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Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da CELSEPAR - Centrais Elétricas de Sergipe Par-
ticipagdes S.A. (“Companhia”), identificadas como individual e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes individuais e consolidadas do resultado, do resul-
tado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informagées elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da CELSEPAR - Centrais
Elétricas de Sergipe ParticipagGes S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operacdes e 0s seus re-
spectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Base para opiniéo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na segéo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela
auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagéo a Companhia e
sua controlada, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinio.

TRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 202

sabilidades da administragdo pelas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

A administragao é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragées financeiras individuais e consolidadas, a administracdo € responsavel pela avaliagdo
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional € o uso dessa base contabil na elaboragéo das demonstracdes financeiras, a néo ser que a admin-
istracdo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacées.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das dei

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a audi-
toria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes
relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e s&o consideradas relevantes quando, indi-
vidualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
detecgdo de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo, omissé&o ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia e suas controladas.
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— Avaliamos a adequag&o das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divul-
gagdes feitas pela administragao.

— Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base
nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos ou condicdes que possam levantar
duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e sua controlada. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes
nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacéo em nossa opiniéo, se as divulgagées forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia e sua controlada a ndo mais se manterem em continuidade
operacional.

— Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacado adequada.

- Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou atividades
de negacio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Somos
responsaveis pela diregéo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com a administragéo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e
das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.
Salvador, 16 de Maio de 2022
KPMG Auditores Independentes Ltda CRC SP-014428/F-7
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CELSEPAR - Centrais Elétricas de Sergipe Participacdes S.A.
Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais)
Controladora Consolidado Consolidado Consolidado
nota 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020 nota 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 7 1.033 589 224.487 291.911 Fornecedores 17 - - 557.736 313.493
Aplicagdes financeiras 8 - - 689.076 454.114 Empréstimos e financiamentos 18 516.081 276.971 1.103.953 428.478
Contas a receber 9 - - 684.571 279.223 Debéntures 19 - - 97.935 258.026
Imposto de renda e contribuigao social 10 - - 9.219 9.183 Imposto de renda e contribuicao social 10 - - 3.482 -
Impostos a recuperar 10 - - 42.885 10.238 Impostos a recolher 21 - - 78.902 14.190
Adiantamento a fornecedores - - 3.711 4.217 Arrendamentos a pagar 20 - - 71.687 99.430
Instrumento financeiro derivativo 12 - 12.210 - 12.210 Outras contas a pagar - - 21.396 10.870
Estoque 11 . - 62.162 6.193 Total do circulante 516.081 276.971 1.935.091 1.124.487
Outros créditos 13 48.212 17.015
Total do circulante 1.033 12.799 1.764.323 1.084.304 Na&o circulante
Empréstimos e financiamentos 18 314.226 407.512 2.260.856 2.242.676
Debéntures 19 - - 2.401.384 2.313.015
Naéo circulante Partes relacionadas 23 23.375 21.032 23.375 21.032
Custos com captacdo de empréstimos 18 - - 2.779 - Arrendamentos a pagar 20 - - 3.421.261 3.129.259
Imposto de renda e contribuigdo social diferido 10 - - 235.303 123.273 Total do ndo circulante 337.601 428.544 8.106.876 7.705.982
Adiantamentro para imobilizado 14 - - 329.679 250.056
Outros créditos - - 780 764 Patriménio liquido
Investimentos 15 1.843.821 2.032.728 Capital social 24 1.727.908 1.727.908 1.727.908 1.727.908
Imobilizado 16 - - 8.700.096 8.711.897 Reserva Especial 24 - - 36.346 36.346
Intangivel - - 179 187 Prejuizo acumulado 24 (736.736) (387.896) (773.082) (424.242)
Total do néo circulante 1.843.821 2.032.728 9.268.816 9.086.177 Total do patrimdnio liquido 991.172 1.340.012 991.172 1.340.012
Total do ativo 1.844.854 2.045.527 11.033.139 10.170.481  Total do passivo e patrimdnio liquido 1.844.854 2.045.527 11.033.139 10.170.481
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
. s . .. ~ - 7 - - - - ~
CELSEPAR - Centrais Elétricas de Sergipe Participacdes S.A. CELSEPAR - Centrais Elétricas de Sergipe Participacfes S.A.
Demonstragdes de resultados ~
Demonstracdes de resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
: ) Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais)
Controladora C lidad
(Em milhares de Reais)
nota 2021 2020 2021 2020 .
- Controladora e Consolidado
Receita operacional liquida 25 - 3.623.735 1.732.994
Custos operacionais 26 - (2.618.452) (1.288.639) nota 021 020
Lucro Bruto - - 1.005.283 444.355
Despesas gerais e administrativas 27 (355) (148) (63.436) (57.054) Prejuizo do exercicio 24 (348.840) (347.944)
Resultado de equivaléncia patrimonial 28 (188.907) (162.946) - -
Outras Receitas / Despesas 27 - 98.580 (16.679)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e
impostos (189.262) (163.094) 1.040.427 370622 Total do resultado abrangente do periodo (348.840) (347.944)
Receitas financeiras 29 18.107 250 92.188 205.969
Despesas financeiras 29 (177.685) (185.100) (1.579.016) (1.009.566)
Despesas financeiras liquidas e impostos (159.578) (184.850) (1.486.828) (803.597)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
Resultado antes dos impostos (348.840) (347.944) (446.401) (432.975)
Imposto de renda e contribuicéo social 10 - - (14.469) -
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 10 - - 112.030 85.031 CELSEPAR - Centrais Elétricas de Sergipe Partici pagﬁes S.A.
Prejuizo do Exercicio (348.840) (347.944) (348.840) (347.944) Demonstragges de mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras
(Em milhares de Realis)
Reserva de Capital
CELSE - Centrais Elétricas de Sergipe S.A. Total do
Capital Reserva Especial Prejuizos patriménio
Demonstragdes dos fluxos de caixa n social acumulados liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
Saldo em 12 de janeiro de 2020 1.725.108 36.346 (76.298) 1.685.156
(Em milhares de Reais)
Controladora [«
Aumento de Capital 24 2.800 - - 2.800
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020 Prejuizo do periodo - - (347.944) (347.944)
Fluxo de caixa das atividades operacionais Saldo em 31 de dezembro de 2020 1.727.908 36.346 (424.242) 1.340.012
Prejuizo do periodo (348.840) (347.944) (348.840) (347.944)
Ajustes por: I
|mposto diferido R R (97.561) (85.031) Saldo em 12 de janeiro de 2021 1.727.908 36.346 (424.242) 1.340.012
Depreciagio - - 350.351 185.634
Amortizaggo ‘ ) - - 66 54 Aumento de Capital - - - -
Resultado de equivaléncia patrimonial 188.907 162.946 - - - A
Varlacio cambial - fornecedores estrangelros . . (775) (2.887) Prejuizo do periodo 24 - - (348.840) (348.840)
Instrumentos financeiros - derivativos 12.210 8.590 12.210 8.590
Rendimento de aplicagdes financeiras - - (20.776) (9.024)
Juros e encargos da divida 145.824 176.017 994.520 804.866 Saldo em 31 de dezembro de 2021 1.727.908 36.346 (773.082) 991.172
Juros e encargos da mutuo 1.543 232 1.543 232
Juros e variagdes cambiais de arrendamento - - 466.238 105.128 As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
356 159 1.356.976 659.618
AlteragBes nos ativos e passivos
Contas a receber - - (405.348) (279.223)
Impostos a recuperar - - (32.683) (1.393) Notas icativas as ]
Instrumentos financeiros - derivativos - (20.800) - (20.800) (Em milhares de Reais) Operagéo comercial
Estoque - - (55.969) 57.781 Em 1° de janeiro de 2020, a Companhia nao iniciou a operagéo comercial conforme previsto em seus Contratos de
Outros créditos - - (30.707) (14.443) 1 Contexto operacional Compra de Energia (PPA) em ambiente regulado e exigido pelas regras do 21° Leildo de Projetos de Nova Geragao
Fornecedores - (23) 83.657 (72.358) Descrigao do Negécio de Energia.
Outras contas a pagar - - 10.528 7.993 CELSEPAR Centrais Elétricas de Sergipe Participagdes S.A. (CELSEPAR ou Companhia) é uma sociedade anénima de
Impostos a recolher 67.059 11.565 capital fechado, domiciliada no Brasil, fundada em 11 de dezembro de 2017. Aatual sede social da Companhia se encontra Em 31 de dezembro de 2019 o projeto estava em fase final de comissionamento. Em 20 de margo de 2020, por meio
Caixa utilizado nas atividades operacionais - (20.823) (363.463) (310.878) no enderego Av. José Machado de Souza, 220, sala 1208, Jardins - Aracaju- Sergipe. A Companhia é uma joint venture do Despacho n° 830, a ANEEL concedeu a CELSE a declaragéo parcial de operagao comercial e autorizou o inicio da
da Energias Brasil Ltda. e NFE Power Brasil Participagdes Ltda., cada uma com 50% de participagdo na CELSEPAR. operagao das (i) Unidades Geradoras 1 (UG1) a UG3, com entrada em operagéo comercial em 21 de marco de 2020; e
Imposto de renda e contribuigdo social - - (10.987) - (ii) UG4, com entrada em operagéo comercial em 21 de margo de 2020. Em 14 de abril de 2020, por meio do Despacho
Pagamento de juros de empréstimos e debentures - (2.522) (500.978) (502.798) . Continuidade operacional n°1.039, a ANEEL concedeu a CELSE o Declaragéo de Operag&o Comercial plena e autorizou a operagéo da UG4, em
As 0 foram prep: com base na i que oe que a Compa- poténcia méxima a partir de 15 de abril de 2020.
Caixa (utilizado nas) gerado pelas atividades operacionais 356, (23.504) 481,548 (154.058) nhia ird cumprir suas Ges de de é bancarios conforme os prazos
di dos nas 0! iras e também de acordo com os p\anos abaixo descritos. Entre os fatores que contribuiram para o atraso da Companhia em iniciar a operagéo comercial em tempo habil, estao o0s
Atividade de investimento seguintes (i) varias greves durante o curso de 2018, i agreve aria, que afetou signifi
Aplicacdo financeira - - (1.367.353) (68.826) Em 2021 a Companh\a verificou um prejuizo de R$ 348.840 (prejuizo de R$ 347.944 em 2020), na controladora e a construgao da planta; e (ii) atraso na entrega do componente offshore do projeto devido ao fraco desempenho do
Resgate aplicagio financeira - - 1.153.167 70.343 devido a forte g0 do Real frente ao Délar, de 7,39% em 2021 (28,93% em atrasando a di ili de gés para comissionamento.
Adigdes de intangivel - - (58) (55) 2020), que provocou impacto negativo nas despesas pois parte do endivi dasua CELSE
Adiantamento para imobilizado - - (124.544) (275.641) e a totalidade do seu endividamento esto indexados ao dolar norte-americano devido a necessidade da Companhia No segundo semestre de 2019, para atender & sua obrigagdo contratual de PPA, que exigia a disponibilizagéo de 867
Adigdes de imobilizado - - (37.238) (18.712) de captar recursos junto & GE Capital, em janeiro e margo de 2020, para aportar recursos na controlada CELSE, para Megawatt por minuto (MWm) por més, durante os primeiros trés meses de 2020, a CELSE, seguindo a Resolugéo
Aumento de capital em investida - (526.680) - - que esta Ulima cumprisse com suas obrigagdes com o servico da divida. Adicionalmente, a totalidade do saldo de 595/2013 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), que estabelece critérios para a contratagéo de energia
Arrendamentos no montante de R$ 3.492.948 ¢ indexada ao ddlar norte-americano. elétrica em caso de atraso no inicio da operagdo comercial, firmou contratos de compra de energia com a Centrais
Fluxo de caixa utili nas ativi dei i - (526.680) (376.026) (292.891) Elétricas de Pernambuco (EPESA). Assim, nos meses de janeiro, fevereiro, marco e abril de 2020, a CELSE adquiriu
A Companhia apresentou consumo de caixa operacional de R$ 356 (consumo de R$ 23.504 em 31 de dezembro em média 867 MWm de energia elétrica, entregando a quantidade necesséria para cumprir sua obrigagéo contratual
Atividade de financiamento de 2020), geragao de caixa operacmnal de R$ 481.548 (consumo de R$ 154.058 em 31 de dezembro de 2020), na com as 26 distribuidoras, por um prego médio de RS 285,92 por MWh, totalizando um valor de R$ 488.133. Conforme
Integralizagdo de capital social - 2.800 - 2.800 No segundo trimestre de 2020, a controlada CELSE comegou a gerar determinado no PPA, a entrega efetiva de energia quando nao exigida pelo operador do sistema elétrico nacional &
Captagao de empréstimos e debéntures - 526.680 - 670.287 caixa através do recebimento integral da receita fixa, regularizando sua situagao de caixa, € terminou o ano com capital avaliada a prego de mercado na data efetiva da transagao, uma vez que as transagGes de compra e venda de energia
Captagdo de empréstimos de mutuo 800 20.800 800 20.800 circulante liquido positivo de R$ 344.280. foram fechadas na mesma data e seguindo pregos & vista na data de cada transagao, a Companhia nao teve nenhum
Amortizagdo de empréstimos e debéntures - - (312.012) - impacto material como resultado dessas transagdes.
Captacdo de empréstimos capital de giro - - 860.265 - O total do capital circulante liquido € negativo em R$ 515.048 (negativo em RS 264.172 em 31 de dezembro de 2020) negativo
Amortizagdo de empréstimos capital de giro - - (419.862) - em R$ 170.768 (negativo em R$ 40.138 em 31 de dezembro de 2020) na e Em 21 de margo de 2020, apés finalizagao da etapa de testes, a CELSE entrou em operagéo comercial parcial fazendo
Custos relacinados a captagdo empréstimos, - - (2.779) (2.644) jus, desde essa data, ao recebimento da Receita Fixa .
Pagamento de passivos de arrendamentos - - (299.358) (149.508) A administragao vem buscado e ja tem compromissos firmes de recursos ainda nao captados que possibilitam alon-
gamento das suas dividas com taxas de juros menores que as atuais bem como troca da divida indexada em dolares Em 15 de abril de 2020, a Companhia passou a operar em sua totalidade, e com base nos PPAs, as receitas da CELSE
Fluxo de caixa gerado nas pelas) ativir de fi 800 550.280 (172.946) 541.735 norte-americanos por indices nacionais que diminui sua exposicao a variagao cambial. A administragéo também pode, com a venda de energia incluem (i) um componente de receita denominado em reais (indexado pela inflagéo) para a
se necessario, postergar o pagamento de parte das dividas com vencimento no curto prazo para mais um ano com disponibilidade da usina, e (i) um componente de receita variavel com base na quantidade MWh de energia gerada,
( ) no caixa e de caixa 444 96 (67.424) 94.786 o incremento de juros de acordo com os referidos contratos o que possibilita maior prazo para regularizagéo de sua se houver. Cada comprador nos termos dos PPAs assinou um contrato de garamla prevendo a oneragao de pane das
estrutura de financiamento. receitas de cada comprador para garantir o das suas obri de conforme
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 589 493 291.911 197.125 nos PPAs
Caixa e equivalente de caixa no final do periodo 1.033 589 224.487 291.911 A administragéo entende que os proximos anos serdo melhores e vem acompanhando atentamente as projegdes das
variagdes cambiais e demais indices macroecondmicos brasileiros, bem como, a evolugdo do seu endividamento. Despacho pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (O.N.S.)
Variagdo liquida de caixa e equivalente de caixa 444 96 (67.424) 94.786 Em 2020 a CELSE so6 foi requerida a gerar energia na semana operativa de 28 de marco a 3 de abril de 2020.
Aadministragéo reconhece que existe um certo grau de incerteza sobre a capacidade da Companhia para cumprir com Em relagdo a 2021, o O.N.S. comandou o despacho antecipado da Companhia pelos seguintes periodos:
as suas i defi ) e para refinanciar ou pagar seus éstimos bancarios & medida que vencem. 03 de julho a 27 de agosto de 2021 (por garantia energética);
As notas explicativas sdo parte integ das 5 No emantc conforme descrito acima, a administragao tem uma expectativa razoavel de que a Companhia tera recursos . 28 de agosto a 10 de dezembro de 2021 (por ordem de mérito); e
para continuar operando no futuro previsivel. . 11 de dezembro a 31 de dezembro de 2021(por garantia energética).
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CELSEPAR - Centrais Elétricas de Sergipe Participagdes S.A.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

0 despacho por seguranga energética ocorre quando o Comité de Monitoramento do Setor Elétrico (CMSE) determina ao O.N.S. (Operador Nacional

do Sistema) que solicite a geragéo por usinas termelétricas com vistas a garantir a seguranca do suprimento energético nacional. Motivada pela

declaragdo do O.N.S. que o pais passa pela pior crise hidrolégica desde 1930. Devido & crise energética brasileira em decorréncia da crise hidrica,

que levou os reservatorios de usinas hidrelétricas a niveis muito baixos, o O.N.S. precisou compensar a baixa produgdo das hidrelétricas com o
das usinas étricas, que operam com gas natural.

. Beneficio fiscal SUDENE

Houve a aprovagdo ao enquadramento relativo ao beneficio fiscal de redugdo do Imposto de Renda e Adicionais, da Superintendéncia do Desenvol-
vimento do Nordeste - SUDENE, no uso de suas atribuicdes, em sessdo realizada em 25/02/2021. A aprovagéo é referente ao enquadramento do
beneficio fiscal de redugéo de 75% do Imposto de Renda e Adicionais, calculado com base no lucro da exploraggo. O periodo de vigéncia do incentivo
fiscal & de 10 anos, compreendendo na fruigéo nos anos calendarios de 2021 a 2030.

. Empréstimo de capital de giro

Em julho de 2021, a Companhia contratou junto ao Banco Bradesco uma linha de Capital de Giro de até R$ 837.075 (USD 150,000) para cobrir
eventuais descasamentos de caixa nas compras de cargas de gas natural para a geragéo de energia da UTE. Em setembro de 2021, considerando
0s novos cenarios de despacho da UTE e a necessidade de cargas de gas adicionais, a Companhia e o Banco Bradesco celebraram um aditivo ao
contrato da linha de Capital de Giro, aumentando o limite de crédito disponivel de USD de R$ 837.075 (150.000) para 1.116.100 (USD 200.000). A
Companhia captou um total de R$ 860.265 até 31 de dezembro de 2021

2 Base de preparagao e do das 0
21 Declaragao de conformldade
As 0 iras foram e estdo sendo de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as

normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Detalhes sobre as politicas contabeis estao apresentadas na nota explicativa 6.

Todas as informagdes proprias das
mesmas i des utilizadas pela ini

& somente elas, estdo sendo evidenciadas, correspondendo estas as

40 em sua gestao.

A Companhia também se utiliza das orientagdes contidas no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico Brasileiro e das normas definidas pela Agén-
cia Nacional de Energia Elétrica (‘ANEEL"), quando estas nao séo conflitantes com as praticas contabeis adotadas no Brasil e/ou com as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS).

Aemisséo dessas 0 em 16 de maio de 2022.

foi i pela

3 Moeda funcional e moeda de apresentagdo
Estas iras estao em Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para
o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma,

4 Uso de estlmatlvas e julgamentos
Na preparagéo dessas a fez que afetam a aplicago das politicas contabeis da
Empresa e os valores relatados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem diferir dessas estimativas.

As estimativas e premissas subjacentes sdo revisadas continuamente. As revises das estimativas sao

(a) Julgamentos
As informagdes sobre os julgamentos feitos na aplicagao das politicas contabeis que tém os efeitos mais significativos sobre os valores reconhecidos
nas demonstragdes financeiras estdo incluidas nas notas a seguir:

. Nota Explicativa n® 14 — imobilizado: avaliagéo se um custo incorrido durante a fase pre- operacional ¢ capitalizavel ou ndo.

. Nota Explicativa n® 20 — Arrendamento a pagar: avaliagao sobre se o contrato contém ou ndo um arrendamento

(b) sobre premi: e

As i des sobre p e incertezas de esti que ap um risco si de resultar em um ajuste material nos valores

contabeis de ativos e passivos no proximo exercicio financeiro estéo incluidas nas Notas Explicativas a seguir:

. Nota Explicativa n® 10 — reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de lucro tributavel futuro contra o qual as
dlferen(;as temporarias dedutiveis e prejuizos fiscais reportaveis podem ser utilizados; e

Nota Explicativa n° 14 — determinag&o da vida Util de ativos fixos.
. Nota Explicativa n® 18 — determinagao da taxa de desconto para mensuragéo dos passivos de arrendamento.

(c) Valor justo de instrumentos financeiros
Diversas politicas e divulgagdes contabeis da Companhia exigem a mensuragao do valor justo para ativos e passivos financeiros e nao financeiros.

Aadministracao revisa regularmente dados néo observaveis significativos e ajustes de avaliagéo. Se informagdes de terceiros, como cotagdes de cor-
retores ou servigos de precificagéo, forem usadas para mensurar o valor justo, a administragéo analisa as evidéncias obtidas para apoiar a concluséo
de que tais avaliagdes atendem aos requisitos contabeis, incluindo o nivel de hierarquia do valor justo em tais avaliagdes devem ser i

A Companhia mensura a provisao para perdas em um montante igual as perdas de crédito esperadas para a vida toda, exceto para os itens descritos
abaixo, que sdo mensurados como perda de crédito esperada para 12 meses:

. Titulos de divida com baixo risco de crédito a data de relato; e

. Outros titulos de divida e saldos bancarios para os quais o risco de credllo (ou seja, o risco de inadimpléncia durante a vida util
esperada do instrumento iro) ndo aumentou si desde o inicial

AEmpresa um ativo quando:

. E altamente improvavel que o devedor pague todas as suas obrigagdes de crédito para a Empresa sem o recurso da Empresa a

agdes como a obtengao de garantia (se houver); Os ECLs vitalicios séo os ECLs que resultam de todos os eventos de default possiveis durante a vida
esperada de um instrumento financeiro.

ECLs de 12 meses sdo ECLs que resultam de possiveis eventos de default dentro dos 12 meses apos a data do relatério (ou um
penodu mais curto, se a vida esperada do instrumento for menor que 12 meses).

0 periodo méaximo considerado para estimar a perda de crédito esperada é o periodo contratual maximo durante o qual a Companhia esta sujeita
ariscos de crédito.

(ii) Ativos financeiros deteriorados

Em cada data de reporte, a Empresa avalia se os ativos financeiros contabilizados ao custo amortizado estédo em imparidade de crédito. Um ativo
financeiro é ‘prejudicado pelo crédito’ quando um ou mais eventos que tém um impacto prejudicial sobre os fluxos de caixa futuros estimados do
ativo financeiro ocorreram.

Aevidéncia objetiva de que um ativo financeiro esta com problemas de crédito inclui os seguintes dados observaveis:

. Dificuldade financeira significativa do emissor ou tomador;

. Violagéo de clausulas contratuais, como inadimpléncia ou atraso superior a 90 dias;

. Areestruturagdo de um valor devido 8 Companhia em termos que ela no consideraria de outra forma;
. E provavel que o tomador declare faléncia ou outro tipo de reorganizagéo financeira; ou

. 0 desaparecimento de um mercado ativo para um titulo devido as dificuldades financeiras.

(iii) Apresentagao da provisao para perdas de crédito esperadas no balango patrimonial

A provisao para perdas em ativos financeiros mensurados ao custo amortizado é deduzida do valor contabil bruto dos ativos. A Companhia apresenta
a provisdo para perdas de crédito em rubrica especifica na do resultado. Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, ndo ha
provisdo constituida.

(iv) Baixa
O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia nao tem uma expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro total
ou parcialmente. Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a Companhia nao baixou nenhum ativo financeiro.

(i) Ativos néo financeiros
A cada data de relatorio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos néo financeiros (impostos diferidos) para identificar indicadores de
redugdo ao valor recuperavel. Se houver tal indicagao, o valor recuperavel do ativo é estimado.

Para o teste de redugéo ao valor recuperavel, os ativos séo agrupados no menor grupo de ativos que gera entradas de caixa pelo uso continuo que
séo amplamente independentes das entradas de caixa de outros ativos ou unidades geradoras de caixa (UGCs).

0 valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de venda. O valor em uso é baseado nos
fluxos de caixa futuros estimados, descontados ao seu valor presente utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflete as avaliagdes
atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos para o ativo ou UGC.

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil de um ativo ou UGC exceder seu valor recuperavel

A Companhia no registrou nenhuma perda ao valor recuperavel para os exercicios fiscais de 2021 e 2021, em fungéo de ter feito analise e n@o ter
identificado indicios de desvalorizagéo de ativos (triggers de impairment) que a realizagdo de teste de impai

6.5 Imobilizado

0 imobilizado é mensurado pelo seu custo historico, menos depreciagao acumulada, calculada pela taxa de depreciagao conforme vida Util estimada
de cada parte de um item do imobilizado. O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis & aquisicéo dos itens e os custos de financiamentos
relacionados com a aquisicdo de ativos qualificados.

Adepreciagéo € calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido de seus valores residuais estimados, utilizando o método linear
baseado na vida Util estimada dos itens. A depreciagéo é reconhecida no resultado. Terrenos néo séo depreciados.

Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais séo revistos a cada data de balango e ajustados caso seja apropriado.
6.6 Imposto de renda e contribuigao social

0 imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sao calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de
10% sobre 0 lucro lnbutavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuig&o social sobre o lucro liquido, e

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou passivo, a Companhia usa dados observéveis de mercado sempre que possivel. Os valores justos sdo
classificados em diferentes niveis em uma hierarquia com base nas informages (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagao da seguinte forma:

. Nivel 1: pregos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;

Nivel 2: informagdes, além dos pregos cotados, incluidas no nivel 1 que s&o observaveis para o ativo ou passivo, seja diretamente
(pregos) ou indiretamente (derivados dos pregos); e

Nivel 3: dados para o ativo ou passivo que nao s&o baseados em dados de mercado observaveis (dados néo observaveis).

5 Base de mensuragdo
As 0 iras foram prep: utilizando como base o custo histérico, com exce¢éo dos os iros ndo:
designados pelo valor justo por meio do resultado, que sé&o mensurados a valor justo.

6 Principais politicas contabeis significativas
As politicas contabeis adotadas pela Companhia estéo a seguir:

6.1 Base de consolidagao

As des financeiras i incluem as des fi iras da C hia e sua ia listadas abaixo
2021 2020

Controlada

Subsidiria

Centrais Elétricas de Sergipe S.A. 100% 100%

Subsidiari

ia
Subsidiérias séo entidades controladas pela Companhia. A Companhia controla uma entidade quando esté exposta a, ou tem direitos a, retornos
varidveis de seu envolvimento com a entidade e tem a capacldade de afelar esses retornos por meio de seu poder sobre a entidade. As demonstra-
¢oes financeiras das subsidiérias sdo incluidas nas i a partir da data em que o controle se inicia até a data
em que o controle deixa de existir.

na
Os saldos e transagdes intragrupo, e quaisquer receitas e despesas nao reali decorrentes de intragrupo, séo
6.2 Moeda estrangeira

As transagdes em moedas estrangeiras sdo convertidas para as respectivas moedas funcionais pelas taxas de cambio nas datas das transagoes.

Ativos e passivos em moedas sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa de cdmbio da data do balango.
Ativos e passivos ndo monetarios que sao mensurados pelo va\orjusto em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa de
cémbio em que o valor justo foi i Itens nao com base no custo histérico em moeda estrangeira sao convertidos
pelas taxas de cdmbio da data da transagao. Quaisquer dif de moeda de cuslos néo com
a construgdo da planta s&o geralmente reconhecidas no resultado. As di ao custo do éstimo sao
capitalizadas durante a fase de construgéo da planta.

de moeda

6.3 Instrumentos financeiros

(i) Reconhecimento e mensuragao inicial
As contas a receber de chentes eos mu\os de dwlda emitidos sdo reconhecidos inicialmente no momento em que sao originados. Todos os outros
ativos e passivos 30 quando a C hia se torna uma parte das disposigdes contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja uma conta a receber de clientes sem um cc de ou passivo financeiro &
inicialmente mensurado a valor justo acrescido, para um item ndo mensurado ao FVTPL (valor justo por meio do resultado), dos custos de transagao
que sdo diretamente atribuiveis & sua aquisig&o ou emissao.

(ii) Classificagdo e 5 Ativos fi
No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo

amortizado; em FVOCI (valor justo por meio de outros resultados abrangentes) - investimento de divida; em FVOCI - instrumento de patriménio; ou
a FVTPL (valor justo por meio do resultado).

Os ativos fi néo séo inicial, a menos que a Companhia mude seu modelo de negécios
de gestéo de ativos financeiros, caso em que todos os ativos fnanoeuos afetados séo reclassificados no primeiro dia do primeiro periodo de relatorio
apos a mudanga no modelo de negacios.

Um ativo financeiro é medido pelo custo amortizado se ambas as condigdes a seguir forem atendidas e nao for designado como no FVTPL:

- € mantida dentro de um modelo de negécios cujo objetivo é manter ativos para coletar fluxos de caixa contratuais; e
- seus termos contratuais ddo origem, em datas especificas, a fluxos de caixa que so apenas pagamentos de principal e juros
sobre o valor do principal em aberto.

Um investimento de divida é medido em FVOCI se ambas as condigdes a seguir forem atendidas e nao for designado como em FVTPL:

- & mantida dentro de um modelo de negécios cujo objetivo ¢ alcangado tanto pela coleta de fluxos de caixa contratuais quanto pela
venda de ativos financeiros; e

- seus termos contratuais déo origem em datas especificadas a fluxos de caixa que s&o apenas pagamentos de principal e juros
sobre o valor do principal em divida

Todos os ativos iros néo como s 20 custo ou FVOCI, conforme descrito acima, séo classificados como
FVTPL. No heci ) inicial, a Ct hia pode designar i um ativo financeiro que, de outra forma, atenda aos requisitos para
ser mensurado ao custo amortizado ou ao FVOCI como ao FVTPL se isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que de
outra forma surgiria.

Ativos financeiros - avaliagdo do modelo de negécios
Aadministracao avalia o objetivo do modelo de negécios em que um atlvo ﬁnanoelro & mantido em nivel de carteira porque isso reflete melhor a forma

como o negdcio & ini easil séo a As incluem:

- as politicas e objetivos declarados para o portfolio e a operagao dessas politicas na pratica. Isso inclui se a estratégia da adminis-
tragdo esta focada em obter receita de juros contratual, manter um perfil de taxa de juros particular, combinar a duragéo dos ativos coma

a ) de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigao social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuicéo social compreende os impostos de renda e contribuigéo social correntes e diferidos. O imposto
corrente e o imposto diferido so reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a combinagéo de negdcios ou a itens diretamente
reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

(i) Despesas de imposto de renda e contribui¢ao social corrente

A despesa de imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos
impostos a pagar com relagao aos exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no balango patri-
monial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas
relacionadas a sua apuragéo, se houver. Ele € mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balango.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem atendidos.

(ii) Despesas de imposto de renda e contribuigo social diferido

O IRPJ e a CSLL diferidos s&o calculados sobre as diferencas entre os saldos dos ativos e passivos das Demonstragdes Financeiras e as corres-
pondentes bases fiscais utilizadas no calculo do IRPJ e da CSLL correntes. A probabilidade de recuperacéo destes saldos é revisada no fim de
cada exercicio e, quando nao for mais provavel que bases tributaveis futuras estejam disponiveis e permitam a recuperagéo total ou parcial destes
impostos, o saldo do ativo ¢ reduzido ao montante que se espera recuperar.

Impostos diferidos ativos séo reconhecidos para perdas fiscais ndo utilizadas e diferencas temporarias dedutiveis nao utilizadas na extensao em que
seja provavel que lucros tributaveis futuros estarao dlspomvels contra os quais eles possam ser usados. Os \ucros (nbu(avels futuros séo determ\na-
dos com base na reversao das di . Se o valor das dif for i para
reconhecer o ativo fiscal diferido na integra, s@o considerados os lucros tributaveis futuros, ajustados pelas reversoes das diferengas temporarias
existentes, com base nos planos de negécios da Companhia.

Ativos fiscais diferidos s&o revisados a cada data de balango e s&o reduzidos na extensdo em que sua realizagdo ndo seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferengas temporarias quando elas forem rever-
tidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a data do balano, e reflete a incerteza relacionada ao tributo sobre o lucro, se houver.

A mensuragao dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributarias decorrentes da maneira sob a qual a Companhia espera
recuperar ou liquidar seus ativos e passivos. Ativos e passivos fiscais diferidos sao compensados somente se certos critérios forem atendidos.

6.7 Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas em fungao de um evento passado quando ha uma obrigagéo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confi-
avel e se for provavel a exigéncia de um recurso econdmico para liquidar esta obrigagéo. Quando aplicavel, as provisdes sdo apuradas através do descon-
to dos fluxos de desembolso de caixa futuros esperados a uma taxa que considera as avaliagdes atuais de mercado e os riscos especificos para o passivo.

6.8 Receitas e despesas financeiras
Areceita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos.

Areceita e a despesa de juros sao reconhecidas no resultado pelo método de juros efetivos. A receita de dividendos é reconhecida no resultado na data em
que o direito do Grupo de receber o pagamento € estabelecido. A Companhia classifica juros recebidos como fluxos de caixa das atividades de investimento.

Ataxa de juros efetiva € a taxa que desconta os ou
do instrumento financeiro ao:

em caixa futuros estimados ao longo da vida esperada

valor contabil bruto do ativo financeiro; ou
ao custo amortizado do passivo financeiro.

No calculo da receita ou da despesa de juros, a taxa de juros efetiva incide sobre o valor contabil bruto do ativo (quando o ativo néo estiver com
problemas de recuperac&o) ou ao custo amortizado do passivo. No entanto, a receita de juros € calculada por meio da aplicagdo da taxa de juros
efetiva ao custo amortizado do ativo financeiro.

6.9 Mensuragao do valor justo

Valor justo é o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo em uma transagao ordenada entre partici-
pantes do mercado na data de mensuragao, no mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual a Companhia tem acesso
nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu risco de O risco de i inclui, entre outros,
o proprio risco de crédito da Companhia.

Uma série de politicas contabeis e divulgagdes da Companhia requer a mensuragéo de valores justos, tanto para ativos e passivos financeiros como
n&o financeiros.

Quando disponivel, a Companhia mensura o valor justo de um instrumento utilizando o preco cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um
mercado é c como ativo se as 0es para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para fornecer informagdes
de precificago de forma continua.

Se nao houver um prego cotado em um mercado ativo, a Companhia utiliza técnicas de avaliagdo que maximizam o uso de dados observaveis
relevantes e minimizam o uso de dados néo observaveis. A técnica de avaliagdo escolhida incorpora todos os fatores que os participantes do mercado
levariam em conta na precificagdo de uma transagao.

Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo tiver um prego de compra e um preco de venda, a Companhia mensura ativos com base em
pregos de compra e passivos com base em pregos de venda.

Amelhor evidéncia do valor justo de um o financeiro no ) inicial € 0 preco da transagdo - ou seja, o valor justo
da contrapartida dada ou recebida. Se a Companhia determinar que o valor justo no reconhecimento inicial difere do preco da transago e o valor
justo nao é evidenciado nem por um prego cotado num mercado atlvo para um ativo ou passivo idéntico nem baseado numa técnica de avaliagao para
a qual quaisquer dados ndo observaveis s&o julgados como insi em relagéo a 30, entdo o i financeiro &
inicialmente pelo valor justo ajustado para diferir a diferenga entre o valor justo no reconhecimento inicial e o preco da transagao. Posteriormente,
essa diferenca é reconhecida no resultado numa base adequada ao longo da vida do instrumento, ou até o momento em que a avaliagéo é totalmente
suportada por dados de mercado observaveis ou a transagéo é encerrada, o que ocorrer primeiro.

6.10 Reconhecimento de receita
Os contratos de comercializagdo de energia elétrica séo realizados nos ambientes comerciais abertos e regulados do Brasil, estando integralmente re-
gistrados na Camara de Comercializagéo de Energia Elétrica (CCEE), agente responsavel pela contabilidade e liquidagao do sistema integrado nacional.

A medigdo contabil do volume de energia a ser faturado resulta do processamento da medigéo fisica (geragéo), ajustada as perdas proporcionais
relacionadas ao sistema informadas pela CCEE.

duragéo de quaisquer passivos relacionados ou saidas de caixa esperadas, ou a realizagéo de fluxos de caixa por meio da venda os ativos;

- como o desempenho do portfélio é avaliado e relatado & administragao da Empresa;

- os riscos que afetam o desempenho do modelo de negacios (e os ativos financeiros mantidos dentro desse modelo de negécios)
€ COMO esses riscos 30 gerenciados; e

- a frequéncia, o volume e o momento da venda do ativo financeiro em periodos anteriores, as razdes para essas vendas e as
expectativas sobre as atividades de vendas futuras.

) n&o séo i vendas

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagdes que néo se qualifi para
para este fim, consistente com o reconhecimento continuo dos ativos pela Empresa.

Os ativos mantidos para iagdo ou I cujo
por meio do resultado (FVTPL).

10 ¢ avaliado com base no valor justo s@o medidos pelo valor justo

Ativos financeiros

avaliagdo se os fluxos de caixa contratuais sao apenas pagamentos de principal e juros.
Para efeitos desta avaliagdo, “principal” & definido como o justo valor do ativo financeiro no reconhecimento inicial. “Juros” sao definidos como a con-
traprestagéo pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado periodo de tempo
© também por outros riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos) como uma margem de lucro.

Ao avaliar se os fluxos de caixa contratuais sao apenas pagamentos de principal e juros, a Companhia considera os termos contratuais do instrumen-
to. Isso inclui avaliar se o ativo financeiro contém um termo contratual que poderia alterar o momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de
forma que néo atendesse a essa condigdo. Ao fazer esta avaliagao, a Empresa considera:

- eventos contingentes que mudariam o valor ou 0 momento dos fluxos de caixa;

- termos que podem ajustar a taxa de cupom contratual, incluindo recursos de taxa variavel;

- recursos de pré-pagamento e extenséo; e

- termos que limitam a reivindicagdo da Empresa aos fluxos de caixa de ativos especificados (por exemplo, recursos sem recurso).

Ativos financeiros - Mensuragao subsequente e ganhos e perdas
Ativos financeiros a custo amortizado

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado
& reduzido por perdas por impairment. A receita de juros e o impairment so reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconheci-
mento é reconhecido no resultado.
Instrumentos de divida a valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Esses ativos sao mensurados subsequentemente ao valor justo. A receita de juros
calculada utilizando o método de juros efetwos e impairment s&o reconhecidos no resultado. Outros resultados liquidos s&o reconhecidos em outros

No o resultado em outros é ifi para o resultado.

Instrumentos
patrimoniais a valor justo por meio de outros resultados abrangentes
Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. Os dividendos séo reconhecidos como ganho no resultado, a

menos que o dividendo rep uma 40 de parte do custo do i i Outros liquidos séo em
outros e nunca séo para o resultado.
Passivos a a ganhos e perdas

Os passivos ﬁnanoelros foram classificados como mensurados ao custo amortizado, as despesas com juros, os ganhos e as perdas da variagdo
cambial s&o reconhecidos no resultado, quando néo diretamente relacionados & construgao da usina. Qualquer ganho ou perda resultante do desre-
conhecimento também € reconhecido no resultado.

(iii) D Passivos fi

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais

retiradas, canceladas ou expiradas. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando seus termos sao modificados e os fluxos
de caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados e
reconhecido pelo valor justo.

No momento do desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenga entre o valor contabil extinto e a contraprestagéo paga (incluindo quaisquer
ativos ndo monetarios transferidos ou passivos assumidos) é reconhecida no resultado.

(iv) Compensagéo

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado na demonstracéo da posigao financeira quando, e somente quando,
a Companhia tem o direito legalmente exequivel de compensar os valores e pretende liquida-los em uma base liquida ou realizar o ativo e liquidar
0 passivo simultaneamente.

6.4 Redugao ao valor recuperavel - Impairment

Ativos financeiros nao derivativos

(i)
A Companhia reconhece provisdes para perdas de crédito em ativos a0 custo amortizado.

o] contabil da receita decorre dos valores a serem faturados aos clientes de acordo com a metodologia e pregos estabelecidos em
cada contrato, ajustados aos montantes de energia efetivamente gerados, quando aplicével. Esses ajustes decorrem dos mecanismos da CCEE que
verificam a exposigéo liquida da Companhia (venda, geragdo e compras), denominados balango de energia, que credita ou debita a diferenca entre a
venda da Companhia e a gerago efetiva, geralmente pelo valor do Prego de Liquidagéo das Diferencas (PLD).

0s mecanismos explicados acima resultam em dois tipos de fluxos de receita, como segue:

. Receita com venda de energia por di i de ao longo do tempo): refere-se & receita
fixa, reconhecida pelo contrato de disponibilidade da usina. Corresponde assim ao valor de remuneracdo anual da Companhia apresentado no
leilgo, que inclui, na determinag&o do preco de venda e na receita auferida a recuperagéo de alguns custos, dentre eles: (i) custo e remuneragéo do
investimento (taxa interna de retorno); (ii) custos de conexao e uso do sistema de distribuigéo e transmisséo;

(iif) custos decorrentes do consumo de insumos e/ou combustivel e da operagao e manutengao da usina referente & geragdo inflexi-
vel; (iv) custos de seguros e garantias da usina; e (v) tributos e encargos diretos e indiretos necessarios a execugao do objeto dos contratos de venda
de energia elétrica em ambiente regulado (CCEAR);

Receita com venda de energia fornecida oes de idas em um : refere-se a receita variavel,
reconheclda por meio de medicdes para apurar os volumes de energia fornecida, relacionada ao Custo Variavel Unitario (CVU) e ao Mercado de
Curto Prazo (MCP), além do reembolso da energia comprada da CCEE. Areceita de energia fornecida e os custos associados s&o reconhecidos pela
entrega da energia gerada aos clientes.

6.1 Novas normas e interpretagdes ainda nao efetivas
As informagdes referentes aos novos pronunciamentos contabeis emitidos pelo CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis que entraram em vigor em
01 de janeiro de 2021 e pelo IASB Internacional Accounting Standards Board, néo produziram impactos relevantes em relagéo as demonstragdes contabeis.

Néo se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto significativo nas

consolidadas do Grupo:

Concessoes de aluguel relacionadas & COVID-19 (alteragéo ao CPC 06/IFRS 16);

Revis&o anual das normas IFRS 2018-2020.

Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido (alteragdes ao CPC 27/IAS 16);

Referéncia & Estrutura Conceitual (Alteragdes ao CPC 15/IFRS 3);

Classificagdo do Passivo em Circulante ou Nao Circulante (Alteragdes ao CPC 26/IAS 1;
IFRS 17 Contratos de Seguros;

Divulgagéo de Politicas Contabeis (Alteragdes ao CPC 26/IAS 1 e IFRS Practice Statement 2).
Definigdo de Estimativas Contabeis (Alteragdes ao CPC 23/IAS 8).

7 Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Caixa e depdsitos bancarios a vista 1.033 589 183.502 83.095
Aplicacdo financeira

Santander — ContaMax Empresarial 5% CDI - 40.985 42.595
CitiBank — Cash Blue RF Referenciado DI FI  60% CDI - - - 166.221
Saldo 1.033 589 224487 291911

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, caixa e equivalentes de caixa, que é composto por caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicagdes financeiras
de curto prazo, séo operagdes de alta liquidez, sem restrigao de uso, prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e estéo sujeitos
a um insignificante risco de mudanca de valor. Em 2021, as aplicacdes financeiras séo titulos pos-fixados com rentabilidade média do periodo equi-
valente a 59% (77,62% em 2020) do Certificado de Deposito Interbancario (CDI).

8 icagdes fi iras (C: eC
31/12/2021 31/12/2020
Aplicacéo financeira 100% CDI 142.955
Aplicacéo financeira DSRA (a) 75% CDI 441716 454.114
Aplicacéo financeira DSPA (b) 100% CDI 104.405 -

Saldo 689.076

454.114
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(a) Debt Service Reserve Account (DSRA) consiste em valores depositados em contas para garantia de financiamentos. Esses
valores estéo aplicados em fundos de investimentos indexados ao CDI. O valor a ser mantido nessas contas é calculado mensalmente com base nas
regras de financiamento. Caso o saldo dessa conta seja superior ao valor minimo estabelecido, a controlada CELSE podera sacar a diferenca; se for
menor, a diferenca € depositada. O saldo minimo a ser mantido nessas contas esta sujeito as seguintes regras: (i) Debéntures: o que for maior entre
1 (um) ano de juros ou 6 (seis) meses de juros mais principal; e (ii) Mandated Lead Arranger (MLA's): 6 meses de juros mais principal. A controlada
CELSE pode usar os recursos alocados nessas contas de depésito para fazer pagamentos de juros e principal de curto prazo. No entanto, os valores
sacados deverdo ser repostos para fins de atendimento &s regras acima constantes dos contratos de empréstimo e debéntures.

(b) Debt Service Payment Account (DSPA) consiste em valores em contas para dos i Esses
valores estao aplicados em fundos de investimento indexados ao CDI. O valor a ser mantido nessas contas € equivalente a proxima parcela de
principal e juros da divida que ocorre sempre nas seguintes datas de pagamento: 15/abril e 15/outubro. A controlada CELSE deve, ao longo dos 6
meses entre as datas de pagamento, preencher as contas DSPA com seu caixa livre, de acordo com as projecdes de fluxo de caixa, até atingir o valor
da proxima parcela da divida. No entanto, ndo ha uma regra que estabelega os valores, datas e nimero de transferéncias a serem realizadas em cada
ciclo de 6 meses.

9 Contas a receber (Controladora e Consolidado)
31/12/2021 31/12/2020

Contas a receber de comercializagdo de energia elétrica no ambiente

regulado - CCEAR (a) 481.454 203.226

Contas a receber de mercado de curto prazo (CCEE) (b) 202.537 75.997

Contas a receber referente a Venda de Sucata 580 -

Saldo 684.571 279.223
(a) A controlada CELSE tem compromisso de venda de energia regulada com 26 contratos com distribuidores de energia. O fatura-
mento é realizado em rés parcelas, cujos vencimentos ocorrerdo conforme as seguintes datas:
. Primeira parcela: vencimento no dia 20 do més ao més do
. Segunda parcela: vencimento no dia 30 do més ao més do i e
. Terceira parcela: vencimento no dia 15 do segundo més subsequente ao més do suprimento considerado.
(b) As transagdes de energia no mercado de curto prazo (MCP) s&o liquidados de acordos com as regras de mercado. A controlada

CELSE manteve transagdes no MCP porque possui déficit de lastro, e efetuou compras através de contratos bilaterais para recompor o nivel requerido
e nao sofrer penalidades. Adicionalmente, este lastro possui uma energia associada que pode ser vendida na CCEE.

0 aging do contas a receber esta apresentada como segue:

2021 2020
Recebivel Recebivel
A vencer 590.198 279.223
Vencido (Inferior a 5 dias) 94.373 -
684.571 279.223

A controlada CELSE avaliou seus histérico de recebimentos e identificou que ndo estdo expostas a um elevado risco de crédito, uma vez que
eventuais saldos vencidos e néo recebidos sao mitigados por contratos de garantias financeiras assinados na contratacao dos leiloes de energia.
Ademais, os montantes a receber de energia de curto prazo sao ini pela Camara de C ializagdo de Energia Elétrica - CCEE que,
por sua vez, controla a inadimpléncia entre os participantes setoriais com base em regulamentagdes emitidas pelo Poder Concedente, diminuindo o
risco de crédito nas transagdes realizadas. Portanto, apos as devidas anélises, a controlada CELSE néo identificou a necessidade de constituicao
de eventuais perdas esperadas.

10 Imposto de renda e 30 social diferidos (C
a. Conciliagao da despesa com imposto de renda e contribuigao social

Areconciliagéo da proviséo para o imposto de renda e contribuigao social, calculados pela aliquota fiscal, com os valores constantes na demonstragao
do resultado é apresentada como segue:

2021 2020
Resultado do periodo antes do IRPJ/CSLL (286.468) (247.977)
IRPJ/CSLL a aliquota nominal 97.399 84.312
Ajustes que afetaram o célculo dos tributos
Outros adi¢des (reversdes) 162 719
Imposto de rende e ontribuigao social correntes e
diferidos 97.561 85.031
Aliquota efetiva 34% 34%
IRPJ e CSLL corrente (14.469) -
IRPJ e CSLL diferidos 112.030 85.031
b. Composicéo do imposto de renda diferido
31/12//2021 31/12/2020
Saldo

Saldo Liguido Liguido

Prejuizo fiscal acumulado e base negativa 116.992 151.385
Arrendamento 118.311 (28.112)
Saldo final liquido 235.303 123.273
c.  Composicao do imposto de renda diferido
Movimentac&o dos impostos diferidos (liquidos)
2021 2020

123273 38.242
112.030 85.031

Saldo inicial
(+) Imposto de renda e contribuigao social diferidos do exercicio
Saldo final

235303 123273

d. Realizacdo do imposto sobre a renda e contribui¢&o social diferidos

Os tributos diferidos ativos s&o revisados a cada encerramento do exercicio e sdo reduzidos na medida em que sua realizagdo ndo seja mais
provavel. A possibilidade de aproveitamento de prejuizos fiscais ndo expira, mas a utilizagao desses prejuizos acumulados em exercicios anteriores
esté limitada a 30% do lucro tributavel anual.

Para avaliar a realizagao dos ativos fiscais diferidos séo utilizadas projegdes de lucro tnbutavel futuro do plano de negécios da CELSE que mdwcam
tendéncias e perspecnvas efe\tos de demanda, concorréncia e demans fatores 0 que rep! a melhor estimati
sobre as condicdr no periodo de reali do ativo fiscal diferido.

A Companhia tem atualmente 26 acordos de compra de energia e contratos com os principais que fornecem ir para estimar
receitas futuras e expectativas de custos. A projecao tributavel futura da Administragao foi realizada para um periodo de 10 anos, para o qual o imposto
diferido reconhecido era totalmente realizavel em 8 anos.

Em 31 de dezembro de 2021, a Companh\a apresenta a seguinte expectativa de realizagao de tributos diferidos sobre prejuizos fiscais, base negativa
de ibuicao social e di

I [2022 | 2023| 2024] 2005| 202 2027 | 2028] 2029 Total

Compensagao tributos - 9.267 | 17.894 | 23.521 | 35913 | 48.251 | 60.081 | 40.376 | 235.303
diferidos
e. Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar e a pagar

Imposto de renda e contribuigao social a recuperar:
31112/2021 31/12/2020
IRRF sobre aplicagdes financeiras (a) 9.219 9.183

Os valores registrados referem-se basicamente, a imposto de renda decorrentes de retengdes na fonte de resgates de aplicagdes financeiras e suas
respectivamente atualizagoes pela SELIC.

Imposto de renda e contribuigao social a pagar:

31/12/2021 31/12/2020
IRPJ a recolher 3.482 -
CSLL arecolher - -
Saldo 3.482 -
Circulante 3.482 -
1" Estoques (Controladora e Consolidado)
31/12/2021 31/12/2020
Gas natural liquefeito — GNL (a) 50.826 5.624
Material para operacdo e manutencdo (O&M) (b) 11.336 541
Materiais de consumo - 28
Saldo 62.162 6.193
(a) Em 2021, com os despacho comandado pela O.N.S. desde 03 de julho de 2021 a Companhia vem comprando GNL sistematica-

mente para atender os despachos.
Com o inicio da operagéo, a Companhia adquiriu consumiveis para operagao e manutengéo da planta.

12 Instrumentos financeiros derivativos
Em 22 de julho de 2020, com o objetivo de proteger os pagamentos futuros do servigo da divida da GE Capital - financiamentos em moeda estran-
geira (Nota 18), a CELSEPAR contratou 2 (duas) opgdes flexiveis de compra (call) de cambio do Banco Santander e do Banco Itat Unibanco S.A.

Controlada Ci

2021 2020 2021 2020
Santander - Opcdes flexiveis - 6.325 - 6.325
Itat — Opgdes flexiveis - 5.885 - 5.885
Total - 12.210 - 12210

Seguem informacdes sobre os derivativos contratados e sua movimentagdo no ano de 2020 e

2021
Non Delivery Option julho/21 julho/21
Data de Liquidacao: 22/07/2021 22/07/2021
Valor Nocional da moeda de referéncia (USS): 65.000 65.000
Valor Nocional (R$): 390.000 390.000
Preco de Exercicio: 6,0000 6,0000
Prémio (R$): 10.400 10.400
31/12/2020
Valor total do prémio das opgdes 20.800
(-) Perda ou (+) Ganho com derivativos (MtM) (8.590)
Saldo de instrumentos financeiros derivativos no Ativo Circulante em 31/12/2020 12.210
(-) Perda ou (+) Ganho com derivativos (MtM)

(12.210)

Saldo de instrumentos financeiros derivativos no Ativo Circulante em 31/12/2021 -

ACompanhia, mensalmente, recebe as posigdes financeiras dos bancos com a posigéo Mark-to- Market (MtM) para contabilizagéo da perda ou ganho
das opgdes. Em 2021, o impacto na despesa financeira foi de R$ 12.210 (R$ 8.590 em 2020) (nota 29), opgao nao exercida..

13 Outros créditos (Controladora e Consolidado)
Consolidado

31/12/2021  31/12/2020

Despesas Antecipadas — seguros a amortizar(a) 18.922 16.989

Reembolso General Electric - compra de energia (b) 28.768 -

Projetos P&D 495 -

Outros 27 26

Saldo 48212 17.015
(a) ACompanhia mantém politica de cobertura de seguros compativeis com o riscos das atividades desenvolvidas, que sao juigadas
pela 30 para salvaguardar os ativos e negdcios de eventuais sinistros. Temos seguros de ativos onshore, offshore, de respon-

sabilidade civil, seguros de garantia de depésitos judiciais.

Considerando que em caso de despacho por ordem de mérito, momento que a ONS (Operadra Nacional do Sistema elétrico)
solicita a entrega fisica de energia, a companhia teria que gerar energia ou comprar energia de substituigdo para atender os seus contratos de
fornecimento e que houve falha do transformador da turbina & gas denominado GT- 11, foi assinado um acordo entre a Companhia e a General
Electric Switzerland GMBH, General Electric International, Inc., GE Energla Térmica e IndUstria Ltda. e Grid Solutions Transmiss&o de Energia Ltda
(contratados), através do qual foi definido que os sua i parcial de falha do transformador, conforme contrato
assinado em 02 de julho de 2021, com valores ja pagos de R$ 84.169 (US$ 15,000), recebidos em novembro de 2021

14 i ara aquisicéo de il
Adiantamentos a fomnecedores, duranle penodo de 5 30 da planta, referentes a de ativos fixos que foram transferidos para o imo-
bilizado assim que os mesmos forem entregues a controlada CELSE. A tabela abaixo rep: 0s dos adi: a
2021 2020

Saldo Inicial 250.056 141.265

(+) novos adiantamentos (a) 124544 275.641

(-) Baixa adiantamento Imobilizado (44.921) (166.850)

Saldo Final

329.679 250.056

i
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(a) Amaioria dos
séo

em 2021 s@o ao contrato de EPC e a compra de sobressalentes de grande porte. Em 2021 os
El de grande porte.

15 Investimentos
Em 2018, a CELSE tornou-se uma subsidiaria integral da CELSEPAR. A seguir a mutagao do investimento, que é avaliado pelo método de equiva-
Iéncia patrimonial:

2021 2020
Saldo inicial 2.032.728 1.668.994
(+) Novos aportes de capital 526,680

188.907) (162.946,

(-) Equivaléncia patrimonial

Saldo final 1.843.821 2,032,728
Controlada
Informagdes Financeiras resumidas
2021
Controlada Participacio  Ativo Ativo Passivo Passivo  Patrimonio Lucro/Prejuizo
acionaria  circulante no circulante circulante nocirculante  Liquido Liquido
CELSE 100% 1763290 9268816 1419010  7.769.275  1.843821 (188.907)
2020
Controlaga Participac@o  Ativo Ativo Passivo Passivo  Patrimonio Lucro/Prejuizo
acionaria  circulante  n@o circulante circulante néocirculante  Liquido Liquido
CELSE 100% 1071505 9086177  847.516  7.277.438 2032728 (162.946)
16 (c eC
a.  Composicdo
31/12/2021 31/12/2020
Taxas Anuais Depreciagio Depreciacio
de depreciagio Custo Acumulada Total Custo Acumulada Total
Méguinas e equipamentos 2,50-16,67 4816304 (212.465)  4.603839 2812474 (93735)  2718.739
Edificagoes 313-4 683973 (153.974) 530,000 2.403.693 (78.466) 2325227
Moveis e utensilios 625-10 6308 (1.697) 4610 1467 (440) 1027
Equipamento de Informatica 10-16,67 0 - 0 1187 (694) 493
Linha de transmissio 250- 667 255277 (29.368) 225910 394.391 (13.184) 381.207
Veiculos 1429 39 ) 34 0 - 0
Ferramentas 625 0 - 0 68 @ 66
Sobressalentes - 90.684 - 90.684 7.208 - 7.208
Terrenos - 7.567 - 7567 7.567 - 7567
Serviddo - 9075 - 9075
Direito de Uso (i) 4 3469.941 (241.562) 3228379 3372562 (102.199) 3270363
TOTAL 9339168 (639.071)  8.700.097 9000617 (288.720) 8711897
(i) Ver detalhes na nota explicativa n° 20 — Arrendamentos a pagar.
b. Movimentagéo
Saldo Final i Transferéncia " Saldo Final
Adicdo
2020 ic: @ Baixas Depreciagéo 2021
Maquinas e equipamentos 2.718.739 5.254 1.998.576 (118.730) 4.603.839
Edificagdes 2325227 124.065 (1823.367) (20.288) (75.638) 530.000
Moveis e utensilios 1.027 292 3.730 U] (433) 4610
Equipamento de
Informética 498 3 (527) 0
Linha de transmisséo 381.207 60.665 (187.349) (12.430) (16.182) 225911
Veiculos 0 39 - - ) 34
Ferramentas 67 70 (137) - - 0
Sobressalentes 7.208 83.477 - - - 90.685
Terrenos 7.567 0 - - - 7.567
Servidao 0 0 9.075 - - 9.075
Direito de Uso (i) 3.270.363 97.379 (139.363) 3.228.379
Saldo 8.711.898 371275 0 (32.724) (350.351) 8.700.099
(i) Ver detalhes na nota explicativa n° 20 — Arrendamentos a pagar.
Saldo Inicial . Transferéncia i lag Saldo Final
Adicdo Baixas Depreciagéo
2019 ¢ ®) 2020
Maquinas e equipamentos 96 20.123 2.792.233 (93.713) 2.718.739
Edificaces 544 103775 2299.262 (78.354) 2325227
Moveis e utensilios 1077 72 19 - (141) 1.027
Equipamento de Informatica 713 18 2 - (240) 493
Linha de transmiss&o (c) - 15.832 395.373 (16.814) (13.184) 381.207
Ferramentas - 33 35 - @ 66
Pecas de Reposicéo 10 7.198 - - - 7.208
Terrenos 7567 - - - - 7567
Direito de Uso (i) 3.261.205 111.357 (102.199) 3.270.363
Imobilizado em curso 5.176.982 309.941 (5.486.923)
Saldo 5.186.989 3.718.197 111358 (16.814) (287.833) 8.711.897

(i) Ver detalhes na nota explicativa n® 20 — Arrendamentos a pagar.

(a) Ajuste inventrio fisico

No final de 2020, foi contratada uma empresa especializada para realizagéo do inventério dos ativos imobilizados da controlada CELSE. Assim sendo,
quando da finalizagao dos trabalhos e entrega dos relatorios em 2021, as des contabeis foram efetuados, conforme pode ser observado
na coluna “Transferéncia’ do quadro de movimentagéo de 2021.

(b) Transferéncia do imobilizado em curso
Os saldos contabilizados como imobilizado em curso (R$ 5.486.923), foram transferidos, em 2020, para imobilizado em servio a pamr da emrada em

operagao da Usina (21 de margo de 2020) Com aentrada em operagéo da usina, ocorreu o das condigd p
pela ini 40 € 0S i i aos ativos.
(c) Baixa do transformador

Em setembro de 2020, durante a rampa de desligamento dos geradores, ocorreu um flashover (arco elétrico) em um dos disjuntores e um curto circuito
no transformador da turbina a vapor. Apés inspegéo in loco e do fabricante, chegou-se a concluséo que o reparo do transformador néo seria viavel
e a recomendagéo do fabricante foi a sua substituigdo por um novo. Assim sendo, a controlada CELSE emitiu imediatamente um pedido de compra
para o fabricante e a previsao de retorno a condigdo operacional sera em maio de 2021. Foi reconhecido o write-off (baixa do ativo) do transformador
pelo montante de R$ 16.814.

Em 04 de fevereiro de 2021, enquanto estava conectado e recebendo energia da rede, o transformador elevador da turbina a gas (GT-11) teve um
curto-circuito interno que, em uma inspegéo realizada pelo fabricante, foram verificados danos internos no equi Uma futura
a ser realizada pela General Electric é esperada enquanto o fabricante do transformador conclui a anélise de causa raiz. Entretanto, a controlada

CELSE um novo trar € acionou a Foi o write-off (baixa do ativo) do transformador pelo montante

de R$ 12.430.
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31/12/2021 31/12/2020

Fornecedores do contrato EPCista (a) 267.262 271.321
APL Morway 125.556 -
Sapura Energy do Brasil Ltda (b) 15.070 15.070
GE Global Parts & Products GMBH 35.290 -
Céamara de Comercializacéo de Energia Elétrica (c) 30.663 -
Prolec GE Brasil Transmissao de Energia 16.785 -
GE Power & Water 15.767 -
Renovacdo de seguros usina 2.994 6.159
Encargo de Uso do Sistema de Transmissdo (EUST) 13.255 11.522
Materiais e servigos 35.094 9.421
Saldo 557.736 313.493

(a) Acontrolada CELSE assinou um contrato EPC, em escala global com General Electric Swirtzerlad GmbH, Alstom Energia e entre

outros, no dmbito do Contrato EPC, os séo a pela a0, design, ia e aquisigdo da Usina, que compreende os

geradores, uma subestagéo de alta tenséo e uma linha de transmisséo de alta tenséo, entre outros sistemas e componentes os montantes apropria-
dos de custo de captagao mais a SERV quando da captagéo das debéntures. Os valores devidos sao referentes, principalmente, a Change Orders
emitidas no final da obra.Os valores devidos sao referentes, principalmente, a pedidos emitidas no final da obra do contrato EPC.
(b) A Sapura Energy do Brasil Ltda é resp: pela aquisigao, doe do gasoduto comaFSRUe o
YOKE, transporte e instalagéo do YOKE, ligar a base do FSRU/riser/umbilical. Devido a processo de arbitragem com a Sapura Energy do Brasil Ltda,
algumas notas fiscais emitidas nao foram pagas, conforme Nota Explicativa n° x.

(c) Posicao devedora relativa a liquidagéo das diferengas apuradas entre a energia medida e a contratada, com valoragao via Prego
de Liquidagao das Diferengas - PLD no Mercado de Curto Prazo (MCP) referente ao més de novembro de 2021.

18 Empréstimos e Financiamentos
Em 19 de abril de 2018, a controlada CELSE celebrou contratos de financiamento, cujos recursos foram disponibilizados por bancos e organismos
multilaterais ao longo dos anos de 2018 & 2020. Veja abaixo a estrutura de financiamento:

Linha de Moeda Objetivo Encargo financeiros Vencimento Linhade Taxaefetiva
financiamento anuais crédito de juros
total
IFC (a) Real Investimentos IPCA+9,79%a.a. 201822032 | R$803.995 12,72%a.a.
DB (b) Real Investimentos IPCA+9,69%a.a. 201822032 | R$664.000 12,59%a.a.
IDB Invest (c) Dolar Investimentos AUSS$+5,40%a.a.+Libor 2018a2032 | US$38.000 11,75%a.a.
ECG Real Fluxo de caixa CDI+35%aa. 2021a2022 | US$ 10,86% a.a.
200.000
Ge Capital Délar Aporte - CELSE AUS$+11,40%a.a.+Libor 202122024 | US$ 22,07%a.a.
120.000
(a) International Finance Corporation (IFC).
(b) Inter-American Development Bank (IDB).
(c) O IDB Invest é o brago da segao privada do IDB Grupo.
(d) Um agente que representa o IDB, o IDB Invest administrara o Fundo de Cofinanciamento da China para a América Latina e o
Caribe.
(e) A GE Capital é a divisdo de servigos financeiros da General Electric.

Os desembolsos da divida da GE Capital ocorreram em janeiro e margo de 2020, nos montantes de R$ 378.630 e R$ 148.050, respectivamente.

Em 09 de julho de 2021, a Companhia celebrou o Contrato Geral para Linha de Reserva de Crédito junto ao Banco Bradesco, no montante (ota\ deR$
1.116.100 (USD 200.000), bem como quaisquer comratos especificos decorrentes e relativos as seguintes Ges: (i) Carta de p to
de crédito (Standby letter of credit); (ii) Fi ai a0 — FINIMP; (iii) Empréstimo bancario pela lei 4.131/62, que disci-
plina a aplicagdo do capital estrangeiro e as remessas de valores para o exterior; efou (iv) Cédula de Crédito Bancario (CCB). A contratagdo dessa
linha de crédito foi importante, pois eliminou assim, eventuais descasamentos de caixa entre as compras de cargas de gés para geragéo de energia
e o recebimento por essa energia gerada.

Como garantia, a Companhia cede fiduciariamente ao Banco Bradesco os créditos decorrentes das receitas varidveis nos termos dos Contratos de
Compra e Venda de Energia no Ambiente Regulado (‘CCEARS”).

Controladora Consolidado
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Empréstimos e financiamentos 830.307 684.483 3.364.809 2.671.154
Total 830.307 684.483 3.364.809 2671154
Circulante 516.081 276,971 1.103.953 428478
Néo Circulante 314.226 407.512 2.260.856 2242676
Saldo por empréstimos:
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
IFC - - 888.116 844.917
IDB - - 730.873 694.622
IDB Invest - - 196.495 193.080
IDB China Fund - - 258.545 254.052
ECG - - 460.473
GE Capital 830.307 684.483 830.307 684.483
Total 830307 ___ 684483 _ 33648090 __ 2.671.154

Abaixo estdo as movimentagdes ocorridas:

Controladora Consolidado

1.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Saldo Inicial 684.483 - 2671.154 1.624.182
(+) Captacio - 526.680 860.265 747,051
(+) Juros 87.156 73.583 283123 241,626
(+/-) Variacéo cambial 54.171 95.359 257.122 253516
(-) Amortizagao Principal - - (540.354) (10.206)
(-) Pagamento de Juros - (181.646) (165.693)
(+) Taxa de comprometimento - 2108 1992 3.962

()P da taxa de comprometi - (2.521) (1.284) (5.159)
(-) Custo de captagéo - (15.693) - (31.970)
(+) Amortizagdo custo de captagdo 4.497 4.967 14.437 13.845
Saldo Final 830.307 684.483 3.364.809 2671154
Circulante 516.081 276.971 1.103.953 428.478
Nao circulante 314.226 407512 2.260.856 2242676
0Os vencimentos das parcelas de longo prazosao os seguintes:
Ano Controladora  Consolidado
2023 26411 190.026
2024 21.629 155.622
2025 28.308 203.679
2026 32.510 233.909
2027 35.603 256.163
2028 41.736 300.291
2029 46.581 335.149
2030 40.265 289.705
2031 27.406 197.186
2032 13.777 99.126
Total 314.226 2.260.856
Garantias
Os contratos de financiamento da CELSE sao garantidos pelos seguintes ativos:
. Totalidade das agGes de emissdo da CELSE detidas pela CELSEPAR;
. Maquinas, terrenos, propriedades, equipamentos e ativos moveis;
. Direitos atuais e futuros decorrentes dos Contratos de Compra e Venda de Energia no ambiente Regulado ou a eles relacionados,
bem como todo e qualquer direito decorrente de autorizagao da ANEEL;
. Contas bancarias em relagéo a todos os direitos de crédito de cada uma das respectivas contas bancérias;
. Documentos do Projeto Brasileiro inseridos pela Companhia com relagéo ao Projeto - Porto de Sergipe I;
. Apolices de seguro e resseguro; e
. Todos os ativos tangiveis e intangiveis.

Os contratos de garantia da controladora utilizam as mesmas obrigagdes, covenants e garantias descritos nos contratos da divida sénior (Debéntures,
IDB e IFC).

Covenants
Covenants séo obrigagdes que se aplicam aos tomadores de crédito para que eles sigam de(ermmadas regras que visem a garantia de pagamento
futuro. O objetivo desse mecanismo é gerar seguranca ao credor para que, apds a reali do seja algumas condutas

para que o credor receba 0s recursos que emprestou.

0 covenant financeiro obriga a companhia a manter, a partir de abril de 2021, o indice de Cobertura do Servigo da Divida (DSCR) para o periodo de
12 meses, imediatamente anterior a data de calculo, superior a 1,10. O DSCR é uma medida do fluxo de caixa disponivel de uma empresa para pagar
as obrigagdes de divida atuais. O DSCR mostra aos investidores se uma empresa tem renda suficiente para pagar suas dividas.

DSCR = Fluxo de Caixa Disponivel para o Servigo da Divida Servigo da Divida

0 “Fluxo de caixa disponivel para o servigo da divida” ¢ calculado da seguinte forma:

(a) receita liquida

(b) Pagamentos de documentos do projeto
(c) procedimentos de interrupgao de negacios
Menos:

(d) penalidades

(e) Despesas operacionais

() Prémios de seguro

Igual a

Fluxo de caixa disponivel para o servio da divida

0 “Fluxo de Caixa Disponivel para o Servigo da Divida” significa, para qualquer periodo de calculo, o valor que € igual a:

a todas as receitas liquidas recebldas pelo Muluarlo em relagdo as vendas contratadas ou no mercado spot de capacidade e
energia, incluindo quaisquer outros a como receitas de transmisso, servigos auxiliares ou complementares;
mais

b todos os (A) ganhos nas contas do projeto, (B) pagamentos em dinheiro recebidos em relagéo a danos liquidados em atraso

recebidos pelo Mutuério; e (C) outros pagamentos recebldos pelo Mutuario de acordo com os Documentos do Projeto, exceto Receitas de Danos

quuldados e outros valores que devem ser pagos ar de acordo com a Segéo 2.06 (b) (i) (Pré-pagamentos Voluntérios
eOl ; Pré Ol 0 do Acordo de Termos Comuns); mais
c. quaisquer receitas de seguro de interrupcao de negdcios pagos ao Mutudrio; menos

quaisquer penalidades que devem ser pagas durante esse periodo & Autoridade relevante (exceto na medida em que forem pagas
pelos Patrocinadores) de acordo com qualquer Contrato de Compra de Energia; menos
e Despesas operacionais (incluindo impostos e despesas de capital) pagas ou exigidas durante esse periodo, para evitar duvidas,
inclusive de acordo com os Documentos do Projeto; menos
f. prémios de seguro pagaveis pelo Mutuério durante esse periodo (na medida em que ainda néo estiver incluido na clausula (e)
acima)

0 “Servigo da Divida” (“Debt Service”) ¢ calculado considerando o somatério dos seguintes pagamentos:

(a) pagamentos de instrumentos de divida
(b) dei de

(c) outros pagamentos

Igual a

Servigo da divida

0 “Servigo da Divida” significa, para qualquer periodo de calculo, 0 agregado de:

a todos os pagamentos programados devidos por conta do principal da Divida Sénior durante esse periodo de célculo, quaisquer
pagamentos programados de juros, custos, encargos e outros valores sob a Divida Sénior e sob qualquer facilidade de capital de giro que constitui
Endividamento Permitido e que sao devidos e permitidos para ser pago de acordo com o Acordo de Contas; mais

b todos os de principal ou obri devidos durante tal periodo de calculo por conta de quaisquer titu-
los de fianga, titulos de desempenho, aceites de banqueiros, cartas de credllo ou instrumentos que E Permitido;
mais

c. sem dupla contagem de qualquer ja contado nas a (a) e (b) anteriores, qualquer pagamento feito ou
exigido durante esse periodo de calculo para qualquer conta de servigo da divida nos termos de qualquer acordo que estabelega Divida e que seja
pari passu ou sénior no direito de pagamento da Divida Sénior, mas excluindo pi e orios e depositos em qualquer
Conta de Reserva do Servico da Divida ou qualquer outra conta de reserva do servio da divida

Empréstimo de capital de giro

Carta de comprometimento de crédito (standby letter of credit)

Essas cartas de comprometimento de crédito sao utilizadas para garantir a importagao efou pagamento dos valores devidos pela compra de géas
natural liquefeito devidamente caracterizada no contrato de fornecimento de gas (“Gas Supply Agreement”) celebrado com a OCEAN LNG Limited e
datado de 10 de novembro de 2016. O montante garantido em 31 de dezembro de 2021 foi de R$ 594.929 (US$ 105.999).

Custos com captagdo de empréstimos

A Companhia incorreu em custos que s&o di i a emlssao de debé para o to da divida, tais como taxas e
comissGes pagas a agentes, tores e i , taxas de orgdos , taxas de éncia e taxas. Estes
custos nao incluem prémio ou desconto de divida, custos de financiamento ou custos internos administrativos ou de detengéo.

Os custos da transagao sao capitalizados e amortizados ao longo da vida da divida relacionada. Os valores pagos antecipadamente da emissao da
divida s&o refletidos como ativos n&o circulantes

0 saldo corresponde em 31 de dezembro de 2021, registrado no ativo nao circulante, é de R$ 2.779. que sera alocado proporcionalmente & emissao
das debéntures.

19 Debé (© eC

Emissao das debéntures

Em 18 de abril de 2018, encerrou-se a primeira distribuicéo da emisséo de debéntures ndo conversiveis em agdes da Companhia. Os recursos

captados no montante de R$ 3.370.000 em uma Unica série, referente a 337.000 debéntures, com valor unitario de R$ 10 mil na data de emiss&o,
,a operagao e g0 da usina ica. A primeira izaggo de principal em 15 de

outubro de 2020 & a primeira amortizagao de juros ocorreu em 15 de outubro de 2018. Em 31 de dezembro de 2021 o saldo é de R$ 2.499.319 (R$

2.571.041 em 31 de dezembro de 2020) e a taxa efetiva dessa operagao ¢ de 13,67% ao ano.

31 de dezembro de 2021

Passivo Passivo ndo
Moeda Nacional . i Total
circulante circulante
(+) Valor de face 149.544 2.963.662  3.113.206
(+) Encargos 63.885 - 63.885
(-) Deségio (47.046) (229.040)  (276.086)
(-) Custo de captacdo (68.448) (333.238) (401.686)
Saldo em 31/12/2021 97.935 2.401.384 2.499.319
31 de dezembro de 2020
Passivo Passivo ndo
Moeda Nacional Total
Circulante circulante
(+) Valor de face 190.237 3113206  3.303.443
(+) Encargos 67.789 - 67.789
(-) Desagio - (325.953) (325.953)
(-) Custo de captacdo - (474.238) (474.238)
Saldo em 31/12/2020 258.026 2.313.015 2.571.041
31/12/2021  31/12/2020
Saldo inicial 2.571.041 2.510.666
(+) Juros 315.427 330,579
(-) Amortizagdo principal (190.237) (66.558)
(-) Pagamento de juros (319.332) (331.945)
(-) Deségio 49.868 52.262
(-) Custo captagdo 72.552 76.037
Moeda Nacional Saldo final 2.499.319 2.571.041
20 a pagar (C e C

A solugéo logistica para o fornecimento de gas & UTE Porto de Sergipe | foi por meio do afretamento de uma unidade flutuante de armazenagem e
regaseificagéo (Floating Storage Regasification Unit - FSRU), o navio Golar Nanook, junto & ex-controladora indireta Golar Power Ltd

A movimentagéo dos eventos originados dos impactos da adogdo do Pronunciamento Técnico CPC 06(R2)/IFRS 16 Arrendamentos encontra-se
demonstrado na tabela abaixo:

Saldo inicial 114.103
Adigéo inicial 3.261.165
Juros incorridos 140.551
Variagéo cambial (137.622)
(-) pagamento efetuados (149.508)
Saldo em 31/12/2020 3.228.689
Reajuste contratual 97.379
Juros incorridos 184.743
Variagao cambial 281.495
(-) pagamento efetuados (299.358)
Saldo em 31/12/2021 3402048
Passivo circulante 71.687
Passivo ndo circulante 3.421.261
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A CELSE ao mensurar o passivo de do FSRU, descontou os de utilizando taxa i de 5,93% a.a.
O fluxo de dos estd abaixo:
Passivo FSRU
2022 71.687
2023 83.532
2024 88.719
a partir 2025 3.249.010
Total 3.492.948
Valores reconhecidos no resultado
2021 2020
Juros sobre arrendamento (184.743)  (140.551)
Variacdo cambial sobre arrendamentos ~ (281.495) 137.622
Direito de uso arrendamento (139.363) (102.199)
(605.601)  (105.128)
Valores reconhecidos na demonstragéo dos fluxos de caixa
2021 2020
Saida de caixa total para arrendamentos (299.358) (149.508)
21 Impostos a recolher (Controladora e Consolidado)
31/12/2021 31/12/2020
PIS e COFINS 46.194 12.458
ICMS 31.703 1
INSS e FGTS 556 587
ISS 274 332
IRRF 81 812
CIDE 94 -
Saldo 78.902 14.190
22 Provisao para contingéncias

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia, com base na opinido de seus assessores juridicos, ndo possuia quaisquer agdes civeis, trabalhistas ou
tributarias classificadas como de perda provéavel, portanto no havia saldo de provisdo para contingéncias reconhecidas.

A controlada CELSE possui outros processos cujo risco de perda foi considerado possivel e para os quais nenhuma proviséo € exigida. A reclamagéo
mais relevante é contra a Sapura Energy do Brasil Ltda. Em 3 de janeiro de 2020, a Sapura apresentou seu pedido de arbitragem contra aCELSE no
Tribunal Internacional de Arbitragem - Camara de Comércio Internacional (‘ICC"). Ambas as empresas suas reivindi

no final do primeiro trimestre de 2021, com os seus respectivos valores, e no final do terceiro trimestre de 2021 foram apresentados os respaldos
técnicos e contra-argumentos das partes, sendo mantidos os valores totais de R$ 100.580, US$ 90.330 e € 6,55 para os pleitos da Sapura e de R$
195.. 384 US$ 48.321 e € 399, sem juros ou corregao monetaria para os contrapleitos da CELSE. Com isso, as reivindicagdes das partes poderao ser

parao da i de perda.
23 Partes relacionadas
a. Controladora

Em 31 de dezembro de 2021, o controle acionario da Companhia é da CELSEPAR - Centrais Elétricas de Sergipe Participagdes S.A. (o controle da
CELSEPAR era compartilhado pelas empresas Ebrasil Energia Ltda e NFE Power Brasil Participagdes S.A que, por sua vez, tém como controladoras
finais as empresas DC Energia e Participagdes S.A. e LNG Power Limited).

b. Mutuo

Em 20 de julho de 2020, a CELSEPAR assinou um contrato de mituo com cada um dos seus sdcios, EBrasil Energia Ltda e Golar Power Brasil
Participagdes S.A., pelo periodo de 36 (trinta e seis) meses, no montante de RS 10.400 cada, totalizando R$ 20.800. Esses recursos foram utilizados
na contratagao de 2 (duas) opgdes flexiveis de compra (call) de cambio do Banco Santander S.A. e do Banco Itad Unibanco S.A., com o objetivo de
proteger os pagamentos futuros do servigo da divida da GE Capital - financiamentos em moeda estrangeira (Nota 18). O prémio total foi R$ 20.800,
sendo R$ 10.400 por banco.

Em 27 de outubro de 2021, a CELSEPAR assinou um contrato de mttuo com cada um dos seus sacios, Eletricidade do Brasil S.A. e NFE Power Brasil
Participagdes S.A., pelo periodo de 36 (trinta e seis) meses, no montante de R$ 400 cada, totalizando R$ 800

Segue a movimentagao ocorrida no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021 e 2020:

2021 2020
Saldo Inicial 21.032 -
(+) Captacdo 800 20.800
(+) Juros 1.543 232

(-) Amortizacéo do Principal - -
(-) Pagamento de juros - -

Saldo Final 23375 _21.032
c. Operagdes com partes relacionadas
Os principais saldos entre partes i nas contas patrimoniais e 0es que nas contas de resultado decorrem de operagtes

em condigdes e pregos estabelecidos em mercados e estdo a seguir As es de sao efetuadas com a empresa

Golar LNG Ltd.:
Moedi Nacional Imobilizado _ ciroslante _creulante _ Oporacionsis _ Finanira
Saldo em 31/12/2020 3.270.363 99.430 3.129.259 - -
Direito de uso (Nota 16) 97.379 - 97.379 - -
Arrendamento a pagar (Nota 20) (299.358) - - -
Depreciagéo (Nota 16) (139.363) - - (139.363) -
Juros Financeiros (Nota 29) 184.743 - - (184.743)
Variagéo cambial (Nota 29) - 86.872 194.623 - (281.495)
Captacdo de Mdtuo - - 800 - -
Juros - - 1.543 - (1.543)
Saldo em 31/12/2021 3.228.379 71.687 3.423.604 (139.363) (467.781)
Moscia Neciond mobilizado _cirelante _circulante.  Operacionas _ Finantorra
Saldo em 31/12/2019 111.357 114.103 - - -
Direito de uso (Nota16) 3.261.165 - 3.261.165 - -
Arrendamento a pagar (Nota20) - (149.508) - - -
Depreciagdo (Nota 16) (102.159) - - (102.159) -
Juros Financeiros (Nota 29) - 140.551 - - (140.551)
Variagéo cambial (Nota 29) - (5.716) (131.906) - 137.622
Captacéo de MUtuo - - 20.800 - -
Juros - - 232 - (232)
Saldo em 30/12/2020 3.270.363 99.430 3.150.291 (102.159) (3.161)

d. Aquisigéo Energia Elétrica CCEE

Em 2019, vislumbrando a possibilidade de néo entrar em operagéo na data prevista, ou seja, 01 de janeiro de 2020, a controlada CELSE, no intuito
de minimizar os riscos de uma penalidade mais severa, resolveu recompor lastro através de contratos bilaterais registrados na Camara de Comércio
de Energia Elétrica (CCEE) com 6 (seis) meses de antecedéncia, conforme estabelecido na resolugéo normativa da ANEEL nimero 595 de 17 de
dezembro de 2013. Assim sendo, a controlada CELSE celebrou contratos de compra de lastro com a Centrais Elétricas de Pernambuco

S.A. - EPESA, uma empresa do Grupo EBrasil, que é controlador em conjunto da celse. Foram comprados, no periodo de janeiro a abril de 2020,
1.782.552 MWh no montante de R$ 513.222. Em abril de 2020, devido a compra excedente de lastro, a controlada CELSE vendeu para Centrais
Elétricas de Pernambuco S.A. - EPESA o montante de 89.640 MWh no montante de R$ 29.477.

Base Legal: Resolugdo Normativa n® 595/13

Més de referéncia | Mwméd! | Preco Medio [R$/MWh] | Valor final [Mil R$]
jan/20 867 R$ 287,30 R$ 185.324
fev/20 867 R$ 289,85 R$ 174.902
mar/20 578 R$ 287,24 R$ 123.520
abr/20 289 R$ 283,32 R$ 29477

Total R$ 513.222

 Ambiente de Contratagéo Livre
e. Remuneragao de pessoal chave
A Companhia e sua controlada consideram o pessoal-chave da administragdo aquele eleito pelo Conselho de Administragéo de acordo com seu
estatuto social, cujas atribuigdes envolvem o poder de deciséo e o controle das atividades da controlada CELSE.

Aremuneragdo do pessoal chave da administraggo até 31 de dezembro de 2021 foi de RS 4.851 (R$ 4.908 em 2020)

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia n&o mantém planos de previdéncia privada e de ou outros icios pos prego.

24 Patriménio liquido

a. Capital social

Em 31 de dezembro de 2021, o capital social da Companhia era de R $ 1.727.908 (R $ 1.727.908 em 31 de dezembro de 2020), sendo 1.727.908 agdes
ordinarias nominativas e sem valor nominal (1.727.908 agdes em 31 de dezembro de 2020), distribuidas como segue:

2021
Acgdes %
Ebrasil Energia Ltda. 863.953.911 50%
NFE Power Brasil Participacdes S.A. 863.953.911 50%

_1727.907.823 ___100%

2020
Acdes %
Ebrasil Energia Ltda. 863.953.911 50%
NFE Power Brasil Participagdes S.A. 863.953.911 50%

_1727.907.823 ____ 100%

b. Aumentos de capital
Em 26 de maio de 2020, em Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovado o aumento de capital de R$ 2.800, e tinico aumento de capital, durante o
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020. Todo aporte de capital realizado acionistas foi realizado em dinheiro.

Acoes Valor
Capital Social em 31 de dezembro de 2019 1.725.107.822 1.725.108
Ata de 26 de maio de 2020 2.800.000 2.800

Capital Social em 31 de dezembro de 2020 _1.727.907.823 _ 1.727.908

c. Reserva de incentivos fiscais SUDENE

Areserva é constituida mediante destinagéo da parcela do resultado do exercicio equivalente ao beneficio fiscal concedido pela Superintendéncia
do Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE). Esse beneficio correspondente a redugéo de 75% do imposto de renda, calculado com base no lucro
da 0. A reserva nao foi i uma vez que a no periodo a companhia ndo auferiu lucro. O valor sera constituido quando da existéncia
de lucros contabeis.

Resultado por agdo - basico e diluido
0 caleulo do lucro/(prejuizo) por agao basico, foi baseado no lucro/(prejuizo) atribuivel aos acionistas ordinarios, dividido pela média ponderada das
agdes ordinérias em circulagéo:

2021 2020
Resultado do periodo atribuivel aos acionistas (342.779)  (347.944)
Média ponderada de ag6es em circulacéo ao final do exercicio - milhares  1.727.908 ~ 1.727.908
Prejuizo bésico / Diluido do periodo por acdo (0,1984) (0,2014)

A Companhia nao possui instrumentos financeiros que poderiam potencialmente diluir o resultado por agéo

i
©

http://jornaldacidade.net/publicacoes-legais



A- ]_ 2 ‘ ARACAJU, QUINTA-FEIRA, 25 DE AGOSTO DE 2022

PUBLICIDADE LEGAL

JORNAL DA CIDADE

(C CELSEPAR

Costrain Detncan da Sorypt Partapagoes 54

CELSEPAR - Centrais Elétricas de Sergipe Participacdes S.A.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

25 Receita op! liquida (C eC (a) Ganhos ou perdas de variagdo cambial sobre bancérias e a e encargos
2021 2020 da divida; e
(b) Ganhos ou perdas devido ao valor justo de contratos de opgGes de venda de cambio;
(c) Valores referentes a juros e variagéo cambial sobre passivos de arrendamentos do Golar Nanook (BBC).
. (d) Juros incidentes nos contratos de mituo entre a CELSEPAR e seus acionistas; e
Receita bruta
Disponibilidade (ACR) (a) 1.716.877 1.256.409 29 Instrumentos financeiros
Disponibilidade (ACR) — Resolugao 595 (b) 488.133 Esta nota explica a exposicao da Companﬁia ariscos ﬂnangeiros € COMoO esses riscos podem afetar o seu desempenho ﬁnancg\(o futu~ro. O gerencia-
X mento de risco financeiro da Companhia é controlado pela area financeira sob politicas aprovadas pelo seu Conselho de Administragao. O Conselho
Vendas de energia (ACR) (c) 1.125.416 40.905 fornece principios escritos para o gerenciamento de risco global, bem como politicas que cobrem areas especificas, como risco cambial, risco de taxa
. . de juros, risco de crédito, uso de i el nao e de excesso de liquidez.
Vendas de energia (ACL) — Contrato Bilateral (d) - 25.397 ! : q
Vendas de energia (ACL) - Seguranca Energgética (¢) 922.887 _ A politica ‘da Companhia & manter uma base de capital robusta para promover a confianga de seus investidores e credores, e para garantir o
desenvolvimento futuro do negécio.
Vendas de energia (ACL) () 62.297 117.188
. R . Classificagao contabil e valores justos
Vendas de gas natural liquefeito (GNL) (f) 184.058 - A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros na Companhia, incluindo os seus niveis na
hierarquia do valor justo. N&o inclui informagdes sobre o valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, se o valor contabil
4.011.535 1.928.032 & uma aproximagao razodvel do valor justo.
Ativos financeiros
Deducéo da receita
31 de dezembro de 2021
Impostos sobre vendas (354.041) (178.343)
P&D (33.759) (16.695) e . Ativos financeiros ao "
(Em milhdes de Reais) custo amortizado Total Nivel 2
Total da receita liquida 3.623.735 1.732.994
Ativos financeiros mensurados ao valor justo
(a) Disponibili (Ambiente de C 30 Regulado — “ACR"): refere-se a Receita Fixa, que € o valor de remuneragéo anual da Aplicagdo financeira 183.940 183.940 183.940
usina, apresentado pela controlada CELSE no leildo, que inclui, dentre outros: (i) custo e remuneragao do investimento (taxa interna de retorno); (i) L .
custos de conexdo e uso do sistema de distribuigao e iss30; (ii) custos do consumo de insumos efou combustivel e da operagao e Aplicagdo financeira — DSRA 441716 441.716 441.716
manutencao da usina referente & gerag@o inflexivel; (iv) custos de seguros e garantias da usina e dos da SE; Aplicagéio financeira - DSPA 104.405 104.405 104.405
e (v) tributos e encargos diretos e indiretos necessarios a execugao do objeto do contrato, que sera independente ao despacho da Usina. A receita de
2020 representa 9 meses e 11 dias de operagdo, por conta do inicio das operagdes ter ocorrido em 20 de margo de 2020. 730.061 730.061 730.061
Devido ao atraso na concluséo da usina e a, consequente, ndo obtengdo da Declaracdo de Operagéo Comercial (DCO), a - - - - -
con(ro\ada CELSE, para atender & sua obrigagéo contratual de PPA - que exigia a di a0 de 867 MW , € seguindo a Resolugao Ativos financeiros nao-mensurados ao valor justo
_595/2013 da Ag?ncwa Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), que_estabelece cmériosvpgra a contratagdo de energia elétrif:a em caso de at{aso_no Contas a receber 684571 684571
inicio da operagéo comercial, firmou contratos de compra de energia com a Centrais Elétricas de Pernambuco (EPESA). Assim, nos meses de janeiro,
fevereiro, margo e abril de 2020, a controlada CELSE adquiriu em média 867 MW de energia elétrica, entregando a quantidade necessaria para Contas a receber - outros créditos 345.468 345.468
cumprir sua obrigag&o contratual com as 26 distribuidoras. . - - .
(© Venda de energia (Ambiente de Contratagao Regulado — “ACR’): refere-se a Receita Variavel, que é o valor destinado ao paga- Caixa e dep0sitos bancarios a vista 183.502 183502
mento dos custos variaveis incorridos pela controlada CELSE na parcela flexivel da geragéo da usina. 1.213.541 1.213.541
d Conforme j& mencionado na nota (b), a controlada CELSE celebrou contratos de compra de lastro com a Centrais Elétricas de — —
Pernambuco S.A. - EPESA, uma empresa do Grupo EBrasil. Em abril de 2020, devido a compra excedente de lastro, a controlada CELSE vendeu Total 1.943.602 1.943.602
para Centrais Elétricas de Pernambuco S.A. - EPESA o montante de 89.640 MWh no valor de R$ 25.397 em abril de 2020.
O Operador Nacional do Sistema (O.N.S.) a ELSE por ética no periodo de 3 de julho de
2021 até 27 de agosto de 2021, que ocorre quando o Comité de Monitoramento do Setor Elemco (CMSE) determina ao O.N.S. que solicite a geragéo 31 de dezembro de 2020
de usinas térmicas com vistas a garantir a seguranga do suprimento energético nacional.
f Venda de energia (Ambiente de Contratagéo Livre — “ACL"): Conforme previsto no Decreto 5.163/2004, os agentes vendedores Valor justo Ativos financeiros
devem apresentar lastro para a venda de energia, a fim de garantir 100% (cem por cento) de seus contratos. No caso da controlada CELSE que (Em milhdes de Reais) por meio do a0 custo Total Nivel 2
vendeu energia no ambiente regulado, os contratos séo lastreados com a garantla fisica da propria usina. Ocorre que, como ha degradaqao da resultado amortizado
garantia fisica ocasionada em razao das perdas da rede basica e perdas internas, é realizada a compra de contratos para fins de
lastro. Essa aquisigéo é realizada mensalmente e visa atender obrigagao ia e evitar i e € aplicavel ir da usina estar Ativos financeiros mensurados ao valor justo
ou ndo despachada por ordem de mérito. Atualmente na regulagdo néo ha separagao de lastro e energia, de modo que, quando celebra-se o contrato L .
de lastro, a energia vem associada. Assim, quando a CCEE realiza balango energético e atestado que no houve o consumo, a energia adquirida & Aplicagdo financeira - 208.816 208816 208.816
“vendida” / liquidada no mercado de curto prazo, valorada a PLD. Ademais, caso a geragdo da usina seja em montante inferior ao compromisso de Aplicaciio fi ira— DSRA _ 454114 454114 454114
entrega, a controlada CELSE ficara exposta negativamente no Mercado de Curto prazo, sendo quantidade de energia nao entregue (MWh) valorada plicagac financeira : | :
aPLD. Instrumentos financeiros derivativos 12210 - 12210 12210
()] Em 26 de setembro de 2021, a controlada CELSE assinou um contrato de venda de ga natural liquefeito (GNL) com a NFE North
Trading Limited (‘NFE"). Em outubro de 2021, as cargas foram entregues para NFE. Seguem dados da transagéo: 12.210 662.930 675.140  675.140
Carga Quantidade Brego unitario Total Ativos financeiros ndo-mensurados ao valor justo
(MMBTU) (R$/MMBTU) (R$ mil) Contas a receber - 279.223 279.223
1° 1.211.755 58,95227 71.436 Cont b . it 17779 17779
2 1876.168 60.02791 112.602 ontas a receber - outros créditos - i .
Total 3.087.923 59,60583 184.058 Caixa e depositos bancérios a vista - 83.095 83.095
Esta transagdo ocorreu porque a controlada CELSE confirmou junto a OCEAN LNG o fornecimento de cargas de GNL suficiente para geragao na - 380.097  380.097
configuragdo 3x1, ou seja, 3 turbinas a gas e 1 a vapor a partir de 20 de setembro de 2021, pois acreditava que o transformador elevador GT-11 estana
instalado e funcionando nesta data, entretanto, como os testes do transformador novo realizados pela Prolec GE Brasil ndo foram sati a Total 12210 L043.027 1055237
entrada em operag&o do transformador ficou postergada para o final de novembro de 2021, assim sendo, a controlada CELSE ficaria com excedente
de GNL na ordem de 135.000 m3, o que ocasionaria problema de recebimento de outras cargas de GNL devido a impossibilidade do Golar Nanook
armazenar tais cargas. A solugdo para este problema foi vender parte do GNL para NFE e para ndo ter problema com o fornecimento de GNL no Passivos financeiros
més de novembro de 2021.
31 de dezembro de 2021
26 Custo ionais (C eC Passivos
2021 2020 (Em milhdes de Reais) financeiros ao Total
Custo com consumo de gés (2) (1.446.203) (226.071) custo amortizado
Custo com venda de gés (a) (139.432) - Emisséo de debénture em moeda nacional (2.499.319) (2.499.319)
Custas com energla elétrica (b) (872309) (546.613) Empréstimos e financiamentos em moeda nacional (1.618.989) (1.618.989)
Pessoal e administradores (4.636) (4.128) L ) X .
Materiais 08y 2 Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira (1.285.347) (1.285.347)
Servigos de terceiros (4.187) (1.895) Empréstimos capital de giro (460.473) (460.473)
Contrato de Operagao e Mavu(sncaa (0&M) (©) (80.907) (46514) Fornecedores (557.736) (557.736)
Encargo de Uso da Rede Elétrica (d) (128.538) (120.714)
Taxa de Fiscalizagdo (9.506) (476) Empréstimos com partes relacionadas (23.375) (23.375)
Sequros (e) (82.076) (54641) Arrendamentos a pagar (3.492.948) (3.492.948)
Outros (266) (62) -
Depreciagéo e amortizacio (10625 (85209 Contas a Pagar — Outros débitos (100.298) (100.298)
Direito de uso arrendamento (f) (139.363) (102.199) (10.038.485) (10.038.485)
Total de custos operacionais )
31 de dezembro de 2020
Passivos
(8 O consumo de gés ocorreu da seguinte forma: (Em milhdes de Reais) financeiros ao Total
2021 2020 custo amortizado
Geragao de energia (L441.914) (64575) isch a :
G waporizads (Bo-ofT 325 B0G) ] 550 Emisséo de debénture em moeda nacional (2.571.041) (2.571.041)
‘Consumo interno do navio (1.332) (2727) st - i i
Penalidade por nao comprar um volume minimo de gas determinado no (L147) (149.261) Empréstimos e financiamentos em moeda nacional (1539.5%9) (1539.539)
contrato (Take or Pay - ToP) (i) St - i i
Ealt w(n B deéés e . Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira (1.131.615) (1.131.615)
Total (1.585.635) (226071
Custo com consumo e g&s (2) (1.446.203) (226.071) Fornecedores (313.493) (313.493)
Custo com venda de g4s (&) (1%9432) - Empréstimos com partes relacionadas (21.032) (21.032)
(i) Em 2020, devido ao reduzido despacho por ordem de mérito — apenas 1 (uma) semana operativa-, a controlada CELSE comprou Arrendamentos a pagar (3:228.689) (3:228.689)
uma quantidade muito pequena de GNL do fomecedor Qatargas Operating Company Limited e teve que pagar o Take or Pay de R$ 62.810, sendo Contas a Pagar — Outros débitos (25.060) (25.060)
que em margo de 2020, também tivemos o ToP referente a uma carga cancelada da Petrobras Global Trading B.V. no montante de R$ 86.451.
. . (8.830.469) (8.830.469)
(b) A compra de energia/lastro ocorreu da seguinte forma:
2021 2020 Gerenciamento de risco
Compra de energia para & resolugdo 595 (i) (487.825) ACELSEPAR apresenta exposigao aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:
Contrato EPESA (25.397) a. Risco de mercado
Compra bilateral (78.851) | (89.106) b Risco de moeda
Compra mercado curto prazo (ii) (333.672) - c. Risco de taxa de juros
(-) Crédito de PIS/COFINS 40.214 55.715 d. Risco de liquidez
Total (372.309) | (546.613) e, Risco de crédito

(i) No segundo semestre de 2019, para atender & sua obrigagéo contratual de PPA, que exigia a disponibilizagao de 867 MWm, du-

rante os primeiros trés meses de 2020, a controlada CELSE, seguindo a Resolucao 595/2013 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), que
estabelece critérios para a contratagéo de energia elétrica em caso de atraso no inicio da operagéo comercial, firmou contratos de compra de energia
com a Centrais Elétricas de Pernambuco (EPESA). Assim, nos meses de janeiro, fevereiro, margo e abril de 2020, a controlada CELSE adquiriu em
média 867 MWm de energia elétrica, entregando a quantidade necessaria para cumprir sua obrigagéo contratual com as 26 distribuidoras. Conforme
determinado no PPA, a entrega efetiva de energia quando néo exigida pelo operador do sistema elétrico nacional é avaliada a prego de mercado na
data efetiva da transagao, uma vez que as transagées de compra e venda de energia foram fechadas na mesma data e seguindo pregos a vista na
data de cada transagao, a controlada CELSE nZo teve nenhum impacto material como resultado dessas transagoes.

(if) Em 04 de fevereiro de 2021, enquanto estava conectado e recebendo energia da rede, o transformador elevador GT-11 teve um
curto-circuito interno que, em uma inspegao realizada pelo fabricante, foram verificados danos internos no equij Uma futura desmontagem a
ser realizada pela General Electric € esperada enquanto o fabricante do transformador conclui a anélise de causa raiz. Entretanto, a controlada CELSE
encomendou um novo transformador e acionou a seguradora. A programagéo para colocar a GT-11 em operagao é final de novembro de 2021. A
partir de 28 de agosto de 2021 até 30 de setembro de 2021, o Operador Nacional do Sistema (O.N.S.) despachou a controlada CELSE por ordem de
mérito. Entretanto, como o transformador elevador GT- 11 ndo estava em operagéo, o atendimento de entrega de energia no centro de gravidade ficou

0 gerenciamento de risco da Companhia visa identificar e analisar os riscos aos quais esta exposta, para definir limites e controles de riscos apropria-
dos e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. A Companhia, por meio do i de suas atividades, objetiva um ambiente
de controle disciplinado e construtivo, no qual todos os colaboradores entendam seu papel e obrigagéo.

A i 4 o cumprimento do de suas
gerenciamento de risco em relagdo aos riscos enfrentados pela Companhia.

de controle de riscos e revisa a adequacéo da estrutura de

Risco de Mercado
Rlsco de mercado € o risco de que alteragoes nos pregos de mercado - tais como taxas de cambio, taxas de juros e pregos de agdes - irdo afetar
0s ganhos do Companhia ou o valor de seus ir iros. O objetivo do ) de risco de mercado é gerenciar e controlar as
exposicdes a riscos de mercado, dentro de parametros aceitaveis, e ao mesmo tempo otimizar o retorno

b. Risco de moeda
A Companhia possui atualmente duas fontes de exposigao cambial, sendo (i) obrigagdes em moeda estrangeira com fornecedores e (ii) financiamento
i em dolar corrigido pela Libor6M, exposicéo essa preponderantemente de médio e longo prazo.

prejudicada, o que acarretou uma compra de energia no mercado de curto prazo (MCP) no montante de 389.002 MWh,
a R$ 221.565 (PLD médio de R$ 569,57/MWh).

(c) A CELSE todo os servigos de operagdo e manutengdo da usina, sdo eles: (a) contrato de
operagao e manutengdo da usina (contrato O&M e CSA) (if) contrato de operagdo e manutengao do navio Golar Nanook (contrato OSA), unidade
flutuante de armazenamento e regaselfcagao (FSRU); e (iii) os contratos com rebocadores. O que explica, por sua vez, 0 baixo custo operacional com
pesscal Alguns contratos tiveram seu inicio postergado para o segundc semestre de 2020

Valores devidos pela CELSE as a0 e pela prestagéo dos servios de trans-
m\ssao e d\slrlbul@ao e ao ONS pelo pagamento dos servios prestados, calculados em funcao das tarifas e dos montantes de uso do sistema de
em coma a0 definida pela ANEEL.

A Companhia adota uma politica de seguros baseada na contratagéo de seguros com coberturas bem dimensionadas, consi-
deradas suficientes para cobrir prejuizos causados por eventuais sinistros em seu pafrimonio, bem como por reparagdes em que seja civimente
responsavel pelos danos involuntarios, materiais e/ou corporais causados a terceiros de suas a natureza de
sua atividade. Importante ressaltar que, em 2020, as despesas com seguro passaram a ser apropriadas no resultado a partir de abril de 2020.

() De acordo com as regras do IFRS 16, os efeitos do arrendamento do Golar Nanook nas demonstragdes financeiras ocorrerdo
através dos juros e depreciagao do ativo do direito de uso.

27 Despesas gerais e administrativas
Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020
Pessoal e administradores - - (19444)  (21.712)
Materiais - - (367) (453)
Servicos de terceiros (a) (348) (118)  (39.089)  (29.768)
Seguros - (1.946) (1.980)
Tributos @) (30) (660) (564)
Aluguéis - - (1.236) (1.102)
Outros - - (265) (989)
Depreciagéo amortizacdo - - (429) (486)
Total despesas gerais e administrativas (355) (148)  (63.436)  (57.054)
Proviséo ressarcimento GE (b) - - 101.584 -
Indenizagéo de seguros (c) - - 6.724
Baixa transformador da turbina gas (d) - - (12.430)  (16.745)
Qutros (e) - - 2.702 66
Total (355) (148) 35144  (73.733)

a) Serwgos de terceiros aumentaram em 2021 devido as despesas com consultores e advogados contratados para dar suporte aos
financiadores, que s&o exigéncias estabelecidas nos contratos de financiamento.
Reconhecimento do valor liquido de PIS e COFINS;
(@] Em junho de 2021, recebemos da seguradora Swiss Re Corporate Solutions Brasil a indenizagéo do transformador da turbina a
vapor no montante de R$ 6.724 (valor liquido de PIS e COFINS);
(d) A controlada CELSE reconheceu o write-off (baixa do ativo) do transformador da turbina & gas no montante de R$
12.430 em 2021 e do transformador da turbina a gas (GT-11) no montante de RS 16.814 em 2020; e

(e) Acontrolada CELSE vendeu algumas sucatas geradas na construgao da usina.
28 Resultado financeiro
Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

Receitas financeiras
Variagao cambial ativa (a) 10.975 250 57.892 13.786
Variagao cambial de arrendamento (c) - - - 178.269
Rendimento de aplicagdes financeiras - - 26.006 13.385
Ganho Swap / Hedge (b) 7132 - 7132 -
Outras - - 1.158 529
18.107 250 92.188 205.969

Despesas financeiras
Encargos das dividas (4.497) (7.075) (136.857) (115.226)
Juros slempréstimos (87.156) (73.583) (265.044) (207.228)
Juros de debéntures - - (315.427) (257.409)
Variagdo monetaria e cambial divida (65.146) (95.609) (268.097) (225.253)
Encargos s/empréstimo capital de giro - - (1.992) -
Juros s/lempréstimo capital de giro - - (18.078) -

Fiangas Bancarias - - (27.546)

Variagdo cambial de arrendamento (c) - - (281.495) (40.647)
Juros de passivo de arrendamento (c) - - (184.743) (140.552)
Juros passivos de contrato de mutuo (d) (1.542) (232) (1.542) (232)
Perda Swap / Hedge (b) (19.342) (8.590) (19.342) (8.590)
PIS e COFINS sobre receita financeira (2.429) (463)
Outras variagGes cambiais (a) - (28.624) (10.648)
Outros @ (11) (27.800) (3.318)
(177.685)  (185.100)  (1.579.016)  (1.009.566)
Resultado financeiro liquido (159.578)  (184.850)  (1.486.828) (803.597)

BRDOCS

31 de dezembro de 2021
(Em milhares de Reais

Até6 Entre6el12  Maior que
(Em milhares de Reais) meses meses 12 meses
Exposicao do financiamento - ICE LIBOR6M USD (32.612) (22.655)  (1.545.257)
Exposicao do financiamento matuo (CDI) - (21.409) -
Exposicao do financiamento - IPCA (135.521) (111.293)  (2.484.048)

(168.133) (155.357)  (4.029.305)

IPCA/SELIC: (Fonte: Boletim Focus 07/01/2022 para 31/12/2022)
LIBOR/CDI : (Fonte AMBIMA 11/01/2022 para 31/12/2022)

O cenario provavel considera a LIBOR e 0 CDI segundo as taxas referenuas BM&FBOVESPA®
estimada para 351 dias corridos a partir do dia 11 de janeiro de 2022, enquanto a SELIC e 0 IPCA
foram estimada de acordo com o relatério FOCUS do Banco Central do Brasil de 07 de janeiro de
2022.

Anédlise de sensibilidade taxa de juros

Cenérios
2021 Provével 25% 50% -25% -50%
LIBOR 0,63% 0,79% 0,95% 0,47% 0,32%
SELIC 11,75% 14,69% 17,63% 8,81% 5,88%
CDI 11,67% 14,59% 17,51% 8,75% 5,84%
IPCA 5,03% 6,29% 7,55% 3,77% 2,52%

IPCA/SELIC: (Fonte: Boletim Focus 07/01/2022 para 31/12/2022)
LIBOR/CDI : (Fonte AMBIMA 11/01/2022 para 31/12/2022)

Uma analise de sensibilidade sobre as taxas de juros de empréstimos e financiamentos em
compensagéo das aplicagdes financeiras é apresentada abaixo:

31 de dezembro de 2021

Cenarios
Analise de sensibilidade taxa de juros

Provavel 25% 50% -25% -50%
Equivalentes de caixa (receita financeira) 8.907 11.134 13.361 6.680 4.454
Aplicacdes financeiras (receita financeira) 78.003 97.503 117.004 58502 39.001
Empréstimos e financiamentos (juros) (283.040) (766.595) | (1.250.150)| 200.515| 684.070
Parte relacionada (juros) (1.068) (2.325) (3.604) 167 1379
Impactos de (perda) ou ganhos no exercicio (197.198) (660.283) | (1.123.389)| 265.864| 728.904

IPCA/SELIC: (Fonte: Boletim Focus 07/01/2022 para 31/12/2022)
LIBOR/ CDI : (Fonte AMBIMA 11/01/2022 para 31/12/2022)

Anallse de Sensibilidade para a Exposi¢ao Cambial:
do resultado as nas taxas de cambio decorre princi de

em dolares.

O cenério provavel foi definido com base nas taxas de mercado de dolares norte ra 31 de d bro de 2021. Cenérios
estressados (efeitos positivos e negativos, antes dos impostos) foram definidos com base em wmpados adverscs de 25% e de 50% nas taxas de
cambio de ddlar norte-americano usadas no cenario provavel.
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31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais)

Até 6 Entre6e12  Maior que
(Em milhares de Reais) meses meses 12 meses
Exposicéo do financiamento - ICE LIBOR6M USD (513.718) (117.954) (927.451)
Exposicéo do financiamento mdtuo (CDI) - (26.270) -
Exposi¢éo do financiamento - IPCA (140.467) (89.290)  (2.338.687)

(654.185) (233.514)  (3.266.138)

31 de dezembro de 2020

(Em milhares de Reais)

Até 6 Entre6e12  Maior que
(Em milhares de Reais) meses meses 12 meses
Exposicéo do financiamento - ICE LIBOR6M USD (32.612) (22.655)  (1.545.257)
Exposicéo do financiamento mutuo (CDI) - (21.409) -
Exposicéo do financiamento - IPCA (135.521) (111.293)  (2.484.048)

(168.133) (155.357)  (4.029.305)

IPCA/SELIC: (Fonte: Boletim Focus 07/01/2022 para 31/12/2022)
LIBOR/CDI : (Fonte AMBIMA 11/01/2022 para 31/12/2022)

Anélise de Sensibilidade para a Exposigéo de taxa de juros:
O cendrio provavel considera a LIBOR e o CDI segundo as taxas referencias BM&FBOVESPA(*) estimada para 351 dias corridos a partir do dia 11 de
janeiro de 2022, enquanto a SELIC e o IPCA foram estimada de acordo com o relatério FOCUS do Banco Central do Brasil de 07 de janeiro de 2022.

Andlise de sensibilidade taxa de juros

Cenarios
2021 Provavel 25% 50% -25% -50%
LIBOR 0,63% 0,79% 0,95% 0,47% 0,32%
SELIC 11,75% 14,69% 17,63% 8,81% 5,88%
CDI 11,67% 14,59% 17,51% 8,75% 5,84%
IPCA 5,03% 6,29% 7,55% 3,77% 2,52%
IPCAJSELIC: (Fonte: Boletim Focus 07/01/2022 para 31/12/2022)
LIBOR/CDI : (Fonte AMBIMA 11/01/2022 para 31/12/2022)
Uma analise de sensibilidade sobre as taxas de juros de emprésti e i em a0 das aplicagdes fi iras é
apresentada abaixo:
31 de dezembro de 2021
Cenérios
Analise de sensibilidade taxa de juros
Provavel 25% 50% -25% -50%
Equivalentes de caixa (receita financeira) 8.907 11134 13.361 6.680 4.454
Aplicacdes financeiras (receita financeira) 78.003 97.503 117.004| 58502 39.001
Empréstimos e financiamentos (juros) (283.040) (766.595)| (1.250.150)| 200.515| 684.070
Parte relacionada (juros) (1.068) (2.325) (3.604) 167 1.379
Impactos de (perda) ou ganhos no exercicio (197.198) (660.283) (1.123.389)| 265.864( 728.904
IPCA/SELIC: (Fonte: Boletim Focus 07/01/2022 para 31/12/2022)
LIBOR/ CDI : (Fonte AMBIMA 11/01/2022 para 31/12/2022)
d. Risco de Liquidez
O risco de liquidez ¢ caracterizado pela possibilidade da Companhia n&o honrar com seus nos Agestéo finan-
ceira adotada pela Companhia busca constan(emente a mmgagao do risco de liquidez, tendo como pnnclpa\s pontos o alongamento de prazos dos em-
préstimos e fir de dei e a protecdo das dividas em moeda estrangeira.

0 permanente monitoramento do fluxo de caixa permite a 40 de eventuais de captacéo de recursos, com a antecedéncia

necessaria para a estruturagdo e escolha das melhores fontes.

Havendo sobras de caixa séo realizadas aplicagdes financeiras para os recursos excedentes, com o objetivo de preservar a liquidez da Companhia.

A projegéo do fluxo de caixa, o teste de estresse de liquidez e a observagéo da concentragéo de pagamentos séo os principais procedimentos no
arcabougo do gerenciamento da liquidez da Companhia.

(i) Projecéo de fluxo de caixa: mapeia futuras entradas e saidas de caixa como forma de prevenir possiveis descasamentos.

(i) Teste de estresse de liquidez: simula o impacto das mudancas no passivo contratado, variagdo nos precos de mercado entre
outros riscos, o incremento no requerimento de garantias e seguros, etc.

(iif) Concentragao de pagamentos: avalia o volume do passivo contratado concentrado nos vértices da estrutura a termo de pagamen-

tos, observando a compatibilidade com as entradas previstas e a reserva de caixa.

As projegoes de fluxo de caixa sdo realizadas com base no modelo de negécio do projeto e sempre partindo do caixa realizado més a més. O
objetivo é mitigar riscos entre fluxos de entrada e saida, evitando assim o néo pagamento, além de fornecer a informagao necessaria a fim de evitar
a concentragdo de pagamentos em determinada data.

A Companhia em caso de contingéncia, possui a Conta Reserva do Servico da Divida (Debt Service Reserve Account — “DSRA”) com recursos
suficientes para pagar 01 ano do servigo da divida relacionada ao financiamento sénior do projeto.

Os passivos financeiros ndo derivativos da Ci hi
contratados) s&o os seguintes:

31 de dezembro de 2021

por datas de (com base nos fluxos de caixa ndo descontados

Passivos fi_nan_celros nado Valqr_ Fluxo de Caixa | 2 mesesou 2-12 meses | 1—2anos| 2-25anos
derivativos Contabil | contratual total menos
Empréstimos e financiamentos 2.904.336 2.978.807 - 660.899| 329.815| 1.988.093
Debéntures 2.499.319 3.177.091 - 213.429| 260.501| 2.703.161
Empréstimo capital de giro 460.473 460.473 460.473 - - -
Fornecedores 557.736 557.736 275.404 267.262 15.070 -
Arrendamentos a pagar 3.492.948 3.632.569 44.725 225574 | 255.649| 3.106.621
Empréstirnos com partes 23375 26270 | 26270 - -
Impostos e Contribuicdes Sociais 78.902 78.902 78.902 - - -
Qutras contas a pagar 21.396 21.396 7.080 14.316 - -
Total 10.038.485 10.933.244 866.584| 1.407.750| 861.035| 7.797.875
31 de dezembro de 2020
Passivos financeiros ndo Valor | Fluxode Caixa | 2mesesou | » 15 ool 1 5 anos| 295 anos
derivativos Contabil | contratual total menos
Empréstimos e financiamentos 2.671.154 2.766.975 - 440.648| 228.124| 2.098.203
Debéntures 2.571.041 3.371.232 - 258.026 149.544 | 2.963.662
Fornecedores 313.493 313.493 311.946 1.502 45 -
Arrendamentos a pagar 3.249.721 3.249.721 38.845 216.964| 222.083| 2.771.829
Impostos e Contribuicdes Sociais 14.190 14.190 14.190 - - -
Outras contas a pagar 10.870 10.870 10.870 - - -
Total 8.830.469 9.726.481 375.851 917.140( 599.796| 7.833.694
Risco de Crédito
O risco de crédito refere-se a possibilidade da Companhia incorrer em perdas devido ao néo de obrigagdes e promi pelas
contrapartes.
Paraas 0 caixa‘e de caixae a Companhia mitiga os riscos através da diversificagdo junto as instituigdes

com boa qualidade de crédito.

e a utilizagdo de i

E realizado ainda o da icdo com cada P sua qualidade de crédito e seus ratings de longo prazo publicados pela
agéncia de rating para as principais msmmgoes financeiras com as quais a Companhia possui operagdes em aberto.

Aseguir demonstramos a exposicao total de crédito detida em ativos pela Celse. Os estao emsua

sem considerar nenhum saldo de proviséo de redugéo para recuperabilidade do ativo.

Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Caixa e equivalente de caixa 1.033 589 224.487 291.911
Aplicacéo financeira - - 142.955
Aplicacéo financeira DSRA - - 441.716 454.114
Aplicagéo financeira DSPA - - 104.405 -
Total 1.033 589 913.563 746.025

0 Contas a Receber da controlada CELSE néo apresenta risco de recebimento porque séo 26 Contratos de Compra de Energia em Ambiente Regulado
(‘CCEARY), com distribuidoras de energia no Brasil. 0 CCEAR, em sua Cléusula 12, prevé a assinatura de instrumento juridico- financeiro com a finalidade de
garantir o cumprimento das obrigagdes do comprador, em especial quanto aos pagamentos a serem feitos ao vendedor. Assim sendo, Como garantia do fiel
cumprimento das obrigagdes do CCEAR, as 26 distribuidoras firmaram contrato de constituigéo de garantia de pagamento, via vinculagéo de receitas (CCG).

f. 0 sobre os il derivativos
Com o objetivo de proteger o pagamento futuros do servico da divida da GE Capital - financiamentos em moeda estrangeira (Nota 18) -, em 2020 a
CELSEPAR contratou 2 (duas) opgdes flexiveis de compra (call) de cambio do Banco Santander e do Banco Itad Unibanco S.A. (nota 18)‘

30 Compromissos assumidos

C i ela ELSE

Os compromissos da controlada CELSE relativos aos contratos de longo prazo para operagdo e manutencao da usina, em 31 de dezembro de 2021,
s80 0s seguintes:

Prazo

Obrigacdes Contratuais do Menos 2a3 4as Mais que 5 Total
em 31 de dezembro de 2021 contrato que 1 ano anos anos anos (24 anos)

Contrato de compra de energia (a)

Receita fixa 25 anos 1.867.613 3.735.225 3.735.225 33.617.025 42.955.088

Receita variavel (*) 25 anos 2452916 4.905.831 4.905.831 44.152.481 56.417.060
Contrato de compra de gés (*) (b) 25 anos 2238378 4.476.755 4.476.755 40.290.799 51.482.687
Contrato de prestagao de servigo de operaco e 25 anos 91.082 182164 182164 1639476 2094886
manutencéo da planta (*) (c)
Contrato de prestagao de servigo de operaco e 25 anos 43611 87.222 87.222 784998 1.003.053
manutencao do navio (d)
(*) Considerando o despacho da usina em 50% de sua capacidade por ano

(a) Contrato de compra de energia no ambiente regulado entre a controlada CELSE, e vinte e seis distribuidoras de energia, por um periodo

de 25 anos. Desde janeiro de 2020, a controlada CELSE é obrigada a fornecer uma garantia fisica mensal ou manter uma disponibilidade mensal de 867 MW
(Megawatts) por esta obrigag&o contratual, a controlada CELSE sera remunerada por meio de receita fixa no valor anual de R$ 1.867.613 (valor previsto para
2021, sem coregdo), atualizado anualmente pelo IPCA. Além disso, o contrato também prevé a efetiva entrega de energia elétrica s distribuidoras, caso ocoram
solicitagdes de entrega fisica, a quantidade de energia a ser entregue serd informada pela operadora do sistema e avaliada pelo Custo Variavel Unitario
(CVU) da CELSE, conforme definido no contrato (PPAs), que representa um valor suficiente para cobrir todos os custos operacionais variaveis da usina.

(b) Em novembro de 2016, a controlada CELSE assinou um contrato de compra de géas para sua usina termelétrica com a Ocean LNG, uma
joint venture formada pela Qatar Petroleum e ExxonMobil. O contrato de compra e venda foi negociado pelo prazo de 25 anos a partir da entrada em operagéo
comercial, iniciando-se a obrigagéo contratual de entrega de energia dentro dos contratos CCEAR Power Purchase firmados
no leildo A-5/2015. O prego em cada data de compra sera baseado nos pregos de mercado. O contrato base consiste em 68.400.000 MMBTU (milhGes de
unidades térmicas britanicas) anuais, multiplicado pelo niimero de dias no respectivo ano contratual e dividido pelo nimero de dias no respectivo ano civil. O
valor total do contrato  estimado em R$ 94.814.354 (US$ 16.990.297, assumindo um prego brent de US$ 81,44 e uma taxa de cambio de R$ 5,5805/US$).

(c) Em 22 de dezembro de 2016, a controlada CELSE firmou contratos de prestag&o de servigos para operagéo e manutengéo da
usina (O&M) pelo prazo de até 25 anos com a GE Global Parts and Products GMBH e a GE Power & Water Equipamentos e servigos de Energia e
Tratamento de Agua Ltda, a partir da data de inicio das operagdes comerciais na Usina, ou seja, 20 de margo de 2020. O valor total aproximado dos
contratos ¢ estimado em RS 4.554.100.

O cenario provavel considera as taxas de cambio estimadas, realizadas por terceira parte na data de i das 0 (d) Em 23 de marco de 2018, a controlada CELSE firmou contrato de prestagao de servigos de operagéo e manutengéo do FSRU Go-
(positivos e negativos, antes dos efeitos fiscais), da seguinte forma: lar Nanook pelo prazo de 25 anos com a Golar Power Latam Servigos Maritimos Ltda. O valor total do contrato é de aproximadamente R$ 1.090.275.
Andlise de sensibilidade das taxas de cambio (R$/US$) - Consolidado 3 Demonstragoes adicionais de fluxos de caixa
Atabela a seguir apresenta informagdes adicionais sobre as transagdes relacionadas & demonstragao do fluxo de caixa que n@o afetam o caixa.::
Cenarios . .
Adigéo de imobilizado: 2021 2020
Dolar 31/12/2021 Provavel 25% 50% -25% -50% Juros acumulados (taxa de juros efetiva) - (166.962)
Direito de Uso — Arrendamento FSRU Golar Nanook (97.379) (3.261.205)
5,5805 5,6000 7,0000 8,4000 4,2000 2,8000
32 Eventos subsequentes
. Calculo das variagdes em Reais ocasionadas pela taxa de Revisao da Garantia Fisica X . X
Instrumento Fator de risco cambio Em 17 de janeiro/2022, a CELSE foi autorizada a alterar a poténcia instalada da UTE Porto de Sergipe |, de alterar, de 1.515,64 MW para 1.593,199 MW,
- nos termos do Despacho ANEEL n® 101/2022 (vide anexo), em razéo de um teste de nas Unidades d que resultou no
Provavel 25% 50% -25% -50% aumento de suas capacidades. Assim, seguindo o rito de alteragdes, a CELSE deve solicitar ao MME a revisdo da Garantia Fisica da UTE, nos termos
N o o S Y !
Caixa ¢ equivalentes de caixa USD TRequcao na axa 28 2.006 3985 (1951) (3.929) da Portaria MME n° 492/2014, sendo que o MME realizara esta revisao até duas vezes por ano, até 30 de marco e/ou até 30 de setembro de cada ano.
| R$/USS A
edlca D da London Interbank Offered Rate (“LIBOR”
DSRA* offshore em USD REQLAC TR 135 9791 10448 | (9522) | (19.179) a London Interbank Offered Rate ( )
Exposicio relacionada a fornecedores ;’:ﬁﬁ\)esn?o na taxa I : Estdoem as para taxas de referéncia em substituigdo a LIBOR, que ocorrera até 30 de junho de 2023. No dia 08
US’E) c R$/USS (878) (63.901) | (126.925) 62.146 125.169 de fevereiro de 2022, a Celse recebeu do IFC uma carta propondo a Secured Overnight Financing Rate (SOFR) como a taxa de referéncia alternativa
EXposicao com partes + AUmento na taxa : i do empréstimos em dolar (USD). Esta taxa vem sendo utilizada por diversas instituiges financeiras em todo o mundo, incluindo a IFC, a mesma é
aci (12.693) | (924.009) : (1.835.324) = 898622 . 1.809.938 publicada pela Chicago Mercantile Exchange (CME Group). A SOFR tem se tornado o benchmark preferido para empréstimos comerciais globais
relacionadas USD . | R8/USS baseados em USD, inclusive em mercados emergentes. Ao contrario das taxas compostas determinadas em atraso, o termo SOFR ¢ antecipado,
Exposicao relacionada ao financiamento - Aumento na taxa (5.448) | (306.501) = (787.734) = 385695 = 776.838 calculado e publicado em cada dia (til, incluindo um, trés, seis e 12 meses. Portanto, mutuarios e credores conheceréo a taxa de juros aplicavel bem
Usb R$/US$ i ‘ § i antes da data de pagamento dos juros, assim como libor. Isso permitira uma interrupgéo minima na admi 50 continua dos ¢ Ao
Impactos de (perda) ou ganhos no contrério da LIBOR, no entanto, a SOFR néo inclui um prémio interbancrio de risco de crédito. As taxas de SOFR s&o compostas por transagdes
exercicio (18.856) | (1.372.704) | (2.726.550) | 1.334.990 | 2.688.837 que sdo garantidas por titulos do Tesouro dos EUA. O SOFR ¢é considerado virtualmente “livre de riscos” e inferior ao LIBOR. Consequentemente,

Risco de taxas de juros
Es(e risco é oriundo da possibilidade da Companhia incorrer em perdas devido flutuagdes nas taxas de juros ou oulros indexadores de divida que
impactem as despesas financeiras relativas a é ou 0s i das
Desta forma, a Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratagdo
de protegéo contra risco de volatilidade dessas taxas.

Considerando a exting&o da LIBOR prevista para junho de 2023, a Companhia esté atenta e avaliando os seus contratos com clausulas que vislum-
brem a descontinuagéo da taxa de juros. Os contratos de dividas atreladas & LIBOR, ha contratos que possui alguma clausula de substituigdo desta
taxa por um indice de referéncia ou taxa juro equivalente, e ha contratos que ndo possuem uma clausula especifica, mas para ambos os contratos
sera realizada renegociagéo entre as partes, e aditados os contratos.
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